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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Prospetti in unita di euro

ATTIVITA' 31.12.2022 31.12.2021

Rif. Nota Attivita non correnti
1 Immobili, impianti e macchinari 55.177.055 45.597.733
2 Avviamento ed altre attivita a vita non definita 4.519.705 9.219.705
3 Attivita immateriali 28.358.018 31.688.516
4 Altre attivita finanziarie non correnti 414.549 143.952
5 Attivita per imposte differite 5.620.826 5.817.016
Totale attivita non correnti 94.090.153 92.466.922

Rif. Nota Attivita correnti

6 Rimanenze 289.097 107.118
7 Crediti commerciali 49.075.391 38.507.337
crediti verso clienti 44.374.462 30.448.786
crediti verso parti correlate 4.700.929 8.058.551
8 Altri Crediti 69.358.098 23.214.306
altri Crediti verso altri 69.328.998 23.205.706
altri crediti verso parti correlate 29.100 8.600
9 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 65.104 22.577
Totale attivita correnti 118.787.690 61.851.338
TOTALE ATTIVITA’ 212.877.843 154.318.260
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 31.12.2021 31.12.2021
Rif. Patrimonio Netto
Nota
10 Patrimonio Netto 68.363.732 70.802.928
Capitale Sociale 21.800.000 21.800.000
Riserve 47.035.367 43.482.301
Utile/(perdita) d'esercizio (471.635) 5.520.627
Totale Patrimonio netto 68.363.732 70.802.928
Rif. Passivita non correnti
Nota
11 Finanziamenti a Lungo Termine 14.000.000 14.000.000
finanziamenti verso parti correlate 14.000.000 14.000.000
12 Altre passivita finanziarie non correnti 567.462 31.732
13 Benefici ai dipendenti 194.970 234.617
14 Fondi a Lungo termine 588.829 312.808
15 Passivita per Imposte Differite 12.514.539 13.767.895
16 Altre passivita non correnti 101.947 92.197
altre passivita non correnti verso terzi 92.197 92.197
altre passivita non correnti verso parti correlate 9.750 -
Totale Passivita non correnti 27.967.747 28.439.249
Rif. Passivita correnti
Nota
17 Debiti verso banche - 2.602
18 Altre passivita finanziarie 84.271.703 28.370.549
altre passivita finanziarie verso terzi 69.883 32.309
altre passivita finanziarie verso parti correlate 84.201.820 28.338.240
19 Debiti Commerciali 23.112.960 17.003.505
debiti verso fornitori 15.954.480 13.973.441
debiti verso parti correlate 7.158.480 3.030.064
20 Altri debiti 9.109.507 9.385.902
debiti verso altri 8.970.296 7.807.188
altri debiti verso parti correlate 139.211 1.578.714
21 Debiti per imposte correnti sul reddito 52.194 313.525
Totale passivita correnti 116.546.364 55.076.083
TOTALE PASSIVITA' 212.877.843 154.318.260
20
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CONTO ECONOMICO
Rif. Nota Ricavi delle vendite 2022 2021

22 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 77.910.650 51.546.199

vs. terzi 74.873.100 49.266.533

vs. parti correlate 3.037.550 2.279.666

23 Altri ricavi e proventi operativi 9.531.560 6.228.873

vs. terzi 3.736.886 309.087

vs. parti correlate 5.794.674 5.919.786

Totale ricavi delle vendite 87.442.210 57.775.072

Rif. Nota Costi operativi

24 Variazione delle rimanenze PF, semilavorati e prodotti in corso (181.978) (24.788)
25 Costi per materie prime, servizi e godimento beni di terzi 73.222.680 45.963.648
Costi per materie prime, materiali di consumo e merci 13.452.181 8.550.800

vs. terzi 5.172.902 4.990.426

vs. parti correlate 8.279.279 3.560.374

Costi per servizi 58.446.199 36.457.440

vs. terzi 52.908.394 34.132.926

vs. parti correlate 5.537.805 2.324.514

Costi per godimento di beni di terzi 1.324.300 955.408

Vs terzi 1.285.872 955.408

vs. parti correlate 38.428 -

26 Costi per il personale 1.303.774 1.361.188
per personale dipendente 1.094.430 1.119.633

vs. parti correlate 209.344 241.555

27 Oneri diversi di gestione 350.266 263.122
vs. terzi 350.242 263.122

vs. parti correlate 24 -

28 Accantonamenti 471.825 195.937
29 Ammortamenti e svalutazioni 10.674.984 5.112.451
Totale Costi operativi 85.841.551 52.871.558

UTILE OPERATIVO 1.600.659 4.903.514

Gestione finanziaria

30 Proventi (oneri) finanziari (584.340) (423.042)
vs. terzi 91.959 13.352
vs. parti correlate (676.299) (436.394)
Totale Gestione finanziaria (584.340) (423.042)
21
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UTILE ANTE IMPOSTE 1.016.319 4.480.472
Imposte sul reddito
31 Imposte correnti (2.555.364) (2.558.548)
vs. terzi (430.547) (654.952)
vs. parti correlate (2.124.817) (1.903.596)
32 Imposte differite 1.067.410 3.598.703
Totale imposte sul reddito (1.487.954) 1.040.155
Utile (Perdita) dell'esercizio (471.635) 5.520.627
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 2022 2021
Utile (Perdita) dell'esercizio (471.635) 5.520.627
Altre componenti di conto economico complessivo che non
saranno successivamente riclassificate nell’utile/ (perdita)
d’esercizio:
(Perdita)/utile attuariale su piani a benefici definiti 42.683 (405)
Imposte sul reddito (10.244) 97
Totale utile/perdita complessiva (al netto delle imposte) 32.439 (308)
Totale utile/perdita complessiva (al netto delle imposte) (439.196) 5.520.319
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Rendiconto Finanziario 2022 2020
Risultato netto dell'esercizio (471.635) 5.520.627
Flussi finanziari da attivita operativa prima della variazione del capitale
circolante

Amm.to immobili, impianti e macchinari 2.200.985 1.726.836
Amm.to attivita immateriali 3.330.498 3.324.998
Svalutazione dell’avviamento 4.700.000 -
Minusvalenze (plusvalenze) da alienazione immobilizzazioni 36.448 -
Accantonamenti e svalutazione crediti 443.501 256.554
Variazione dei fondi a lungo termine 276.021 -
Variazione dei benefici ai dipendenti 3.036 435
Variazione delle attivita per imposte differite (1.067.410) (3.633.235)
Interessi passivi/(attivi) netti 584.340 423.042
Imposte correnti 2.555.364 2.558.548
Totale flussi non monetari 13.062.783 4.657.178

Variazione del capitale circolante

Variazione Rimanenze (181.979) (24.787)
Variazione crediti commerciali ed altri crediti (57.425.944) (43.166.741)
Variazione debiti commerciali ed altri debiti 6.667.055 17.078.317
Interessi incassati/pagati netti (315.080) (410.671)
Imposte sui redditi pagate (4.296.612) (988.529)
Variazione del capitale circolante (55.552.560) (27.512.411)
Totale flussi finanziari netti da attivita operativa (42.961.412) (17.334.606)

Flussi finanziari netti da attivita di investimento

Investimenti Immobili, impianti e macchinari (11.165.355) (10.282.272)
Investimenti immobilizzazioni immateriali - (30.000)
Disinvestimenti immobilizzazioni materiali 4.272 -

Totale flussi finanziari netti impiegati nell'attivita di investimento (11.161.083) (10.312.272)

Flussi finanziari netti da attivita di finanziamento

Erogazione finanziamenti a lungo termine - 4.000.000
Variazione altre attivita/passivita finanziarie 56.165.022 23.592.153
Dividendi pagati (2.000.000) -
Totale flussi finanziari netti impiegati nell'attivita di finanziamento 54.165.022 27.592.153
Flusso di cassa netto 42,527 (54.725)
Disponibilita liquide di inizio esercizio 22.577 77.302
Disponibilita liquide di fine esercizio 65.104 22.577
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Prospetto variazioni Patrimonio Netto Acinque Innovazione S.r.l. al 31.12.2022

Riserva

capitale sovrapprezzo Risel.'va Riserva Altre riserve Utili (perdite) Utili (perd.it.e) PN

Sociale quote Effetti IAS legale anuovo  dell'esercizio Totale
Patrimonio netto al 01.01.2021 21.800.000 42.684.305 (8.806) 9.094 743.451 - 844.040 898.605 65.282.609
Destinazione risultato 44.930 (853.675) (898.605) -
Operazioni con soci - - - 44,930 - 853.675 (898.605) -
Risultato dell'esercizio 5.520.627 5.520.627
Variazione Other Comprehensive Income (308) (308)
Risultato complessivo dell'esercizio - - - - (308) - 5.520.627 5.520.319
Patrimonio netto al 31.12.2021 21.800.000 42.684.305 (8.806) 54.024 743.143 9.635 5.520.627 70.802.928
Patrimonio netto al 01.01.2022 21.800.000 42.684.305 (8.806) 54.024 743.143 9.635 5.520.627 70.802.928
Destinazione risultato 276.031 5.244.596 (5.520.627) -
Dividendi agli azionisti (2.000.000) (2.000.000)
Aumento capitale sociale -
Operazioni con soci - - - 276.031 - 3.244.596 (5.520.627) - 2.000.000
Risultato dell'esercizio (471.635) (471.635)
Variazione Other Comprehensive Income 32.439 32.439
Risultato complessivo dell'esercizio - - - - 32.439 - (471.635) (439.196)
Patrimonio netto al 31.12.2022 21.800.000 42.684.305 (8.806) 330.056 775.583 3.254.230 (471.635) 68.363.733

B-C-D B B-D A-B-C A-B-C

Legenda

A: per aumento capitale sociale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci

D: per distribuzione ai soci,per la quota eccedente il 20% del capitale sociale

Per il Consiglio di Amministrazione

24
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NOTE ESPLICATIVE
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1 Informazioni societarie

La Societa Acinque Innovazione S.r.l. ¢ operativa dal 2011. In seguito a piu conferimenti di
rami d’azienda effettuati nel corso degli anni, attualmente opera nei seguenti settori:

gestione calore,

smart city,

produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili (fotovoltaico ed idroelettrico),
metanauto,

gestione parcheggi,

microgenerazione, piccola cogenerazione e cogenerazione,

efficientamento energetico.

La Societa ¢ sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento della societa Acinque S.p.A.
con sede in via Canova, 3 — Monza, che € socio unico della Societa.

2 Attestazione di conformita agli IFRS e prospetti di bilancio

La controllante Acinque S.p.A. ¢ quotata al Mercato Telematico Azionario di Milano,
pertanto, redige il bilancio individuale e consolidato in conformita agli International Financial
Reporting Standards (IFRS).

In ottemperanza alle disposizioni del Regolamento (CE) n. 1606/2002 emanato dal Parlamento
Europeo e dal Consiglio Europeo il 19 luglio 2002, per gli esercizi iniziati il 1° gennaio 2005
0 successivamente, le societa possono redigere il bilancio individuale conformemente agli
International Financial Reporting Standards (nel seguito “IFRS” o “principi contabili
internazionali”) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e omologati
dalla Commissione Europea, se controllate da societa che redigono il bilancio consolidato
secondo tali principi e che abbiano emesso titoli negoziati in un mercato regolamentato degli
Stati membri dell’Unione Europea.

Il bilancio d’esercizio di Acinque Innovazione S.r.1. ¢ redatto in conformita agli International
Financial Reporting Standards (IFRS).

I1 bilancio ¢ presentato in unita di euro, moneta funzionale della societa, e tutti i valori indicati
nelle note sono arrotondati alle migliaia di euro salvo quando diversamente indicato.

I prospetti di Situazione Patrimoniale-Finanziaria, di Conto Economico, di Conto Economico
Complessivo e di Rendiconto Finanziario che la societa Acinque Innovazione S.r.l. ha scelto

di adottare hanno le seguenti caratteristiche:

Situazione patrimoniale finanziaria

Acinque Innovazione S.r.l., in funzione della natura delle proprie operazioni ha deciso di
esporre le voci della Situazione patrimoniale finanziaria distinguendo:

1. le "attivita correnti e non correnti";

26
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2. le "passivita correnti e non correnti".

Per ogni voce dell’attivo e del passivo sono evidenziati gli importi che si prevedono debbano
essere realizzati o regolati sia entro che oltre dodici mesi dalla data di bilancio.

Conto Economico

Acinque Innovazione S.1.1. ha scelto di esporre i costi nello schema di conto economico usando
una classificazione basata sulla natura degli stessi (materie prime e materiali di consumo
utilizzati, costi del personale, svalutazioni e ammortamenti, ecc.).

Conto Economico Complessivo

Negli schemi di bilancio al 31 dicembre 2022 ¢ riportato, ad integrazione del prospetto di
“Conto economico” che accoglie il risultato economico dell'esercizio, il prospetto di “Conto
economico complessivo” che include, sia il risultato economico del periodo, sia le variazioni
di patrimonio netto afferenti a poste di natura economica che, per espressa previsione dei
principi contabili internazionali, sono rilevate tra le componenti del patrimonio netto (Altre
componenti dell’utile complessivo).

Rendiconto Finanziario
I Rendiconto Finanziario ¢ redatto secondo il metodo indiretto in quanto ritenuto

rappresentativo della realta operativa della Societa.

3 Nuovi principi IFRS ed interpretazioni IFRIC in vigore

I principi contabili adottati per la redazione del bilancio d’esercizio sono conformi a quelli
utilizzati per la redazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021, fatta eccezione per
I’adozione dei nuovi principi, modifiche ed interpretazioni in vigore dal 1° gennaio 2022.

Principi, interpretazioni, modifiche e miglioramenti applicabili per i bilanci 2022

Modifica all’ IFRS 16 Covid-19 Related Rent Concessions oltre il 30 giugno 2021

Il 28 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato una modifica al principio IFRS 16. La modifica
consente ad un locatario di non applicare i requisiti nell’IFRS 16 sugli effetti contabili delle
modifiche contrattuali per le riduzioni dei canoni di lease concesse dai locatori che sono diretta
conseguenza dell’epidemia da Covid-19. La modifica introduce un espediente pratico secondo
cui un locatario puod scegliere di non valutare se le riduzioni dei canoni di leasing
rappresentano modifiche contrattuali. Un locatario che sceglie di utilizzare questo espediente
contabilizza queste riduzioni come se le stesse non fossero modifiche contrattuali nello scopo
dell’IFRS 16.

Le modifiche dovevano essere applicabili fino al 30 giugno 2021, ma poiché I’'impatto della
pandemia di Covid-19 continua, il 31 marzo 2021, lo IASB ha prorogato il periodo di
applicazione dell’espediente pratico fino al 30 giugno 2022.

Queste modifiche non hanno impatto sul bilancio della Societa.
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Modifiche all’IFRS 3 Business Combinations

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
all’IFRS 3, introducendo un’eccezione ai principi di valutazione dell’IFRS 3 per evitare il
rischio di potenziali perdite od utili “del giorno dopo” derivanti da passivita e passivita
potenziali che ricadrebbero nello scopo dello IAS 37 o IFRIC 21, se contratte separatamente.
Le modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione annuale che iniziano il 1°gennaio
2022 e non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche allo IAS 37 Accantonamenti, passivita potenziali e attivita potenziali

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
allo IAS 37, che specificano i costi che una societa include nel valutare se un contratto sara in
perdita ed ¢ quindi riconosciuto come un contratto oneroso.

Un contratto oneroso ¢ un contratto nel quale i costi non discrezionali necessari ad adempiere
alle obbligazioni assunte sono superiori ai benefici economici che si suppone siano ottenibili
dal contratto. La modifica specifica che nella determinazione se un contratto ¢ oneroso o
genera perdite, una entita deve considerare i costi direttamente riferiti al contratto per la
fornitura di beni o servizi che includono sia i costi incrementali che i costi direttamente
attribuibili alle attivita contrattuali. Le modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione
annuale che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio della Societa

Modifiche all’IFRS 16 Immobili, impianti e macchinari

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
all’IFRS 16, che vietano a una societa di dedurre dal costo di immobili, impianti e macchinari,
gli importi ricevuti dalla vendita di articoli prodotti mentre la societa sta preparando il bene
per I’uso previsto. Invece, una societa riconoscera tali proventi delle vendite e tutti i relativi
costi in termini di profitti o perdite. Le modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione
annuale che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche al’IFRS 1 “Prima adozione degli International Financial Reporting
Standard”

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
all’'TFRS 1. Tale modifica permette ad una societa controllata che sceglie di applicare il
paragrafo D16(a) dell’'IFRS 1 di contabilizzare le differenze di transizione cumulate sulla base
degli importi contabilizzati dalla controllante, considerando la data di transizione agli IFRS
da parte della controllante. Le modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione annuale
che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche alPIFRS 9 “Strumenti finanziari”

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo [ASB ha emesso modifiche
all’IFRS 9. Tale modifica specifica quali sono i costi che una entita considera nel determinare
se i termini e le condizioni di una passivitd finanziaria nuova o modificata siano
sostanzialmente differenti rispetto alle condizioni della passivita finanziaria originaria. Le
modifiche sono efficaci per i periodi di rendicontazione annuale che iniziano il 1°gennaio 2022
e non hanno impatto sul bilancio della Societa.
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Modifiche allo IAS 41 “Agricoltura”

Nel maggio 2020, con omologazione avvenuta il 2 luglio 2021, lo IASB ha emesso modifiche
allo TAS 41.Tale modifica definisce i criteri di valutazione del fair value di una attivita che
rientra nell’ambito di applicazione dello IAS 41. Le modifiche sono efficaci per i periodi di
rendicontazione annuale che iniziano il 1°gennaio 2022 e non hanno impatto sul bilancio della
Societa.

Principi, interpretazioni, modifiche e miglioramenti non obbligatori per i bilanci 2022

Modifiche all’'IFRS 4 Insurance Contracts — rinvio di IFRS 9

La data di entrata in vigore dell’IFRS 9, inizialmente prevista per il 1° gennaio 2021, ¢ stata
ulteriormente prorogata (con modifica del 25 giugno 2020) al 1° gennaio 2023 al fine di
allinearla alla data di entrata in vigore dell’IFRS 17 Contratti assicurativi.

Queste modifiche non hanno impatto sul bilancio della Societa.

Modifiche allo IAS 1 e all’IFRS Practice Statement 2 Informativa sui Principi Contabili

Nel febbraio 2021 lo IASB ha pubblicato modifiche allo IAS1, che modificano gli obblighi di
informativa relativi ai principi contabili da “principi contabili significativi” a “informazioni
rilevanti di politica contabile”. Le modifiche forniscono orientamenti su quando le
informazioni sulle politiche contabili possano essere considerate rilevanti. Le modifiche allo
IAS1 sono efficaci per i periodi di rendicontazione annuali che iniziano il 1° gennaio 2023 o
successivamente.

Modifiche allo IAS 8 Definizione delle stime contabili

Nel febbraio 2021, lo [ASB ha emesso modifiche allo IAS8, che ha aggiunto la definizione di
stime contabili nello IASS8. Le modifiche hanno inoltre chiarito che gli effetti di una modifica
di una tecnica di inputo di misurazione sono cambiamenti nelle stime contabili, a meno che
non derivino dalla correzione di errori del periodo precedente. Le modifiche allo IAS 1 sono
efficaci per i periodi di rendicontazione annuali che iniziano il 1° gennaio 2023 o
successivamente.

Modifiche allo IAS 12 Imposte differite relative alle attivita e passivita derivanti da una
singola operazione

Nel maggio 2021 lo IASB ha emesso modifiche allo IAS 12, che chiariscono se 1’esenzione
dalla rilevazione iniziale si applica a determinate operazioni che comportino la rilevazione
simultanea di un’attivita e di una passivita. Le modifiche allo IAS 1 sono efficaci per i periodi
di rendicontazione annuali che iniziano il 1° gennaio 2023 o successivamente.

Modifiche allo IFRS 17 Insurance Contracts

Il nuovo standard stabilisce i principi per la rilevazione, la valutazione, la presentazione e
I’informativa dei contratti assicurativi nell’ambito dei principi contabili internazionali TAS/
IFRS. L’obiettivo di tale standard ¢ garantire che un’entita fornisca informazioni rilevanti che
rappresentino fedelmente tali contratti.

L’TFRS 17 ¢ stato emesso nel mese di maggio 2017 e si applica agli esercizi che iniziano il o
dopo il 1° gennaio 2023.

29

13 di 77



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.L.A.A. ACINQUE INNOVAZIONE S.R.L.
Identificativo e data richiesta: 1136898127 - 21/08/2023 Codice fiscale: 00802100149

Bilancio aggiornato al 31/12/2022

Acinque Innovazione S.r.l. Relazione e bilancio al 31 dicembre 2022

Modifiche allo IAS 1 Presentazione del bilancio

Nel gennaio 2020 lo TASB ha pubblicato delle modifiche allo IAS1, che chiariscono il modo
in cui un’entita classifica le passivita come correnti o non correnti. Le modifiche avevano
inizialmente una data effettiva del 1° gennaio 2022, tuttavia, nel luglio 2020 tale data ¢ stata
rinviata al 1° gennaio 2023 a causa della pandemia da Covid-19. Una bozza di esposizione
emessa nel novembre 2021 propone di rinviare ulteriormente la data di efficacia.

Lo IASB, nella riunione tenutasi nel giugno 2021, ha deciso provvisoriamente di modificare i
requisiti dello IAS1 per quanto riguarda la classificazione delle passivita soggette a condizioni
e la divulgazione di informazioni su tali condizioni e di rinviare di almeno un anno la data di
efficacia della modifica del 2020 ai periodi di rendicontazione annuale che iniziano non prima
o dopo il 1°gennaio 2024.

Nel novembre 2021, lo IASB ha pubblicato un exposure draft per modificare le modifiche del
2020 Passivita non correnti con covenant

La Societa, inoltre, non ha adottato anticipatamente alcun altro principio, interpretazione o
modifica pubblicato ma non ancora in vigore.

4 Principi contabili rilevanti

I piu significativi criteri di valutazione adottati dalla societa per la redazione del bilancio sono
indicati nei punti seguenti.

4.1 Immobili, impianti e macchinari

Gli Immobili, impianti e macchinari sono iscritti al costo di acquisto o di produzione
comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili e necessari alla messa in funzione
del cespite, incrementato, quando rilevante ed in presenza di obbligazioni attuali, del valore
attuale del costo stimato dell’onere futuro per il ripristino ambientale del sito oppure dello
smantellamento che si stima di sostenere.

Le singole componenti di un impianto che risultino caratterizzate da vita utile differente sono
rilevate separatamente per essere ammortizzate coerentemente alla loro durata secondo un
approccio per componenti (cosiddetto “Component Approach™).

Le spese di manutenzione e riparazione ordinarie sono imputate integralmente al conto
economico nell’esercizio in cui vengono sostenute.

I costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione aventi natura incrementativa sono
imputati all’attivo patrimoniale ed ammortizzati in base alla vita utile residua del bene cui
fanno riferimento.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti
sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alle residue possibilita di

utilizzo dei beni.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

Categoria %
Impianti 6,67-16,67
Attrezzature industriali 5-11
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Macchine elettriche/elettroniche 10-20
Altri beni 10
Leasing

Le attivita per diritti d’uso vengono riconosciute alla data di inizio del leasing, ossia la data in
cui ’attivita sottostante € disponibile per I’uso.

Le attivita per diritti d’uso sono misurate al costo, al netto degli ammortamenti accumulati e
delle perdite di valore, e rettificati per qualsiasi rideterminazione delle passivita di leasing. Il
costo delle attivita per diritti d’'uso comprende I’ammontare delle passivita di leasing rilevate
e 1 pagamenti di leasing effettuati alla data di decorrenza o prima dell’inizio del contratto
stesso. Le attivita per diritto d’uso sono ammortizzate in quote costanti dalla data di decorrenza
alla fine della vita utile dell’attivita consistente nel diritto di utilizzo o, se anteriore, al termine
della durata del leasing.

Se il leasing trasferisce la proprieta dell’attivita sottostante al locatario al termine della durata
del contratto o se il costo dell’attivita consistente nel diritto di utilizzo riflette il fatto che il
locatario esercitera 1’opzione di acquisto, ’attivita consistente nel diritto d’uso viene
ammortizzata dalla data di decorrenza fino alla fine della vita utile dell’attivita sottostante.
Le passivita di leasing sono iscritte al valore attuale dei pagamenti dovuti per il leasing non
ancora versati alla data di bilancio. I pagamenti del leasing includono anche il prezzo di
esercizio di un’opzione di acquisto se si ¢ ragionevolmente certi che tale opzione sara
esercitata.

In presenza di indicatori che facciano ritenere probabile 1’esistenza di perdite di valore, gli
immobili, impianti ¢ macchinari e le attivita immateriali sono assoggettate a una verifica di
recuperabilita (cd. Impairment test).

La recuperabilita dei valori iscritti ¢ verificata confrontando il valore contabile iscritto in
bilancio con il maggiore tra il prezzo netto di vendita, qualora esista un mercato attivo, e il
valore d’uso del bene.

11 valore d’uso ¢ definito sulla base dell’attualizzazione dei flussi di cassa attesi dall’utilizzo
del bene, o daun’aggregazione di beni nonché dal valore che ci si attende dalla sua dismissione
al termine della sua vita utile. Le perdite di valore sono contabilizzate nell’utile/perdita
dell’esercizio. Le eventuali svalutazioni possono essere oggetto di successivi ripristini di
valore.

Al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi dall’uso
di un bene, esso viene eliminato dal bilancio e I’eventuale perdita o utile, calcolata come
differenza tra il valore di cessione ed il valore di carico, viene rilevata nell’utile/perdita
dell’esercizio.

4.2 Avyviamento

L’avviamento iscritto a seguito di una acquisizione ¢ inizialmente valutato al costo, in quanto esso
rappresenta [’eccedenza del costo d’acquisto rispetto alla quota di pertinenza dell’acquirente del
valore equo netto riferito ai valori identificabili delle attivita e delle passivita attuali e potenziali.
Dopo I’iniziale iscrizione, I’avviamento viene valutato al costo decrementato per eventuali perdite
di valore accumulate.

L’avviamento non ¢ ammortizzato ma viene sottoposto ad un’analisi di recuperabilita (c.d.
Impairment test) con cadenza annuale o anche piu breve nel caso si verifichino eventi o
cambiamenti di circostanze che possano far emergere eventuali perdite di valore.

Alla data di acquisizione I’eventuale avviamento emergente viene allocato a ciascuna delle unita
generatrici di flussi finanziari che ci si attende beneficeranno degli effetti sinergici derivanti
dall’acquisizione.
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L’eventuale perdita di valore ¢ identificata attraverso valutazioni che prendono a riferimento la
capacita di ciascuna unita di produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte di avviamento ad
essa allocata.

Le eventuali svalutazioni non possono essere oggetto di successivi ripristini di valore.

Nel caso in cui il valore recuperabile da parte dell’unita generatrice di flussi sia inferiore al valore
di carico attribuito, si rileva la relativa perdita di valore. Laddove I’avviamento fosse attribuito ad
una unita generatrice di flussi, il cui attivo viene parzialmente dismesso, I’avviamento associato
all’attivo ceduto viene considerato ai fini della determinazione dell’eventuale plus(minus)valenza
derivante dall’operazione.

In tali circostanze l’avviamento ceduto sara misurato in proporzione all’attivo dell’unita
generatrice di flussi alienato rispetto all’attivo ancora detenuto con riferimento alla medesima
unita.

4.3 Attivita immateriali

Le attivita immateriali, tutte aventi vita utile definita, sono rilevate al costo d’acquisto ¢
presentate al netto dei relativi ammortamenti accumulati e di eventuali riduzioni di valore,
determinate secondo le modalita descritte nel seguito.

Le attivita immateriali rappresentate dai diritti di utilizzazione di opere d’ingegno e da
software, sono iscritte al costo e sono ammortizzate sistematicamente ed in quote costanti per
un periodo di 5 anni.

La voce "concessioni" si riferisce ai contratti di concessione relativi alle centrali idroelettriche
oggetto di conferimento da parte di Acinque S.p.A. e al contratto di concessione per 1’uso del
parcheggio Garibaldi a Sondrio per lo svolgimento delle attivita di business. Tali attivita
immateriali a vita utile definita, sono iscritte per un ammontare pari all’esborso sostenuto dalla
Societa alla data di subentro nella concessione, incrementato degli investimenti effettuati nel
corso degli esercizi per ’ampliamento o ’adeguamento ed esposto al netto dei relativi
ammortamenti cumulati.

Il relativo processo di ammortamento a quote costanti considera i benefici economici derivanti
dall’utilizzo delle infrastrutture ed il valore di rimborso atteso (valore recuperabile) alla
scadenza delle concessioni.

In presenza di indicatori di svalutazione le attivita immateriali sono assoggettate a una verifica
(c.d. impairment test) descritta precedentemente nel paragrafo “Immobili, impianti e
macchinari”.

Le eventuali svalutazioni possono essere oggetto di successivi ripristini di valore.

4.4 Rimanenze

Le rimanenze sono valutate per classi omogenee, per natura e valore, al minore tra il costo di
acquisto ed il valore netto di realizzo, desumibile dall’andamento del mercato alla fine
dell’esercizio. A tale scopo, il saldo esposto nella situazione patrimoniale ¢ al netto di un fondo
svalutazione specifico. La configurazione dei costi adottata ¢ il costo medio ponderato.

4.5 Strumenti finanziari

I crediti commerciali e i titoli di debito emessi sono rilevati nel momento in cui vengono
originati. Tutte le altre attivita e passivita finanziarie sono rilevate inizialmente alla data di
negoziazione, cio¢ quando la Societd diventa una parte contrattuale dello strumento
finanziario. Fatta eccezione per i crediti commerciali che non contengono una significativa
componente di finanziamento, le attivita finanziarie sono valutate inizialmente al fair value
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pit o meno, nel caso di attivita o passivita finanziarie non valutate al Fair Value Through
Profit or Loss (FVTPL), i costi dell'operazione direttamente attribuibili all'acquisizione o
all'emissione dell'attivita finanziaria. Al momento della rilevazione iniziale, i1 crediti
commerciali che non hanno una significativa componente di finanziamento sono valutati al
loro prezzo dell'operazione.

Classificazione e valutazione successiva

Al momento della rilevazione iniziale, un'attivita finanziaria viene classificata in base al costo

ammortizzato o al fair value rilevato nell'utile/(perdita) dell’esercizio (FVTPL).

Le attivita finanziarie non sono riclassificate successivamente alla loro rilevazione iniziale,

salvo che la Societa modifichi il proprio modello di business per la gestione delle attivita

finanziarie. In tal caso, tutte le attivita finanziarie interessate sono riclassificate il primo
giorno del primo esercizio successivo alla modifica del modello di business.

Un'attivita finanziaria deve essere valutata al costo ammortizzato se sono soddisfatte

entrambe le seguenti condizioni e non ¢ designata al FVTPL:

- l'attivita finanziaria ¢ posseduta nell'ambito di un modello di business il cui obiettivo ¢
il possesso delle attivita finanziarie finalizzato alla raccolta dei relativi flussi finanziari
contrattuali; e

- i termini contrattuali dell'attivita finanziaria prevedono a determinate date flussi
finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse
sull'importo del capitale da restituire.

Tutte le attivita finanziarie non classificate come valutate al costo ammortizzato o al Fair

Value Through Other Comprehensive Income (FVOCI), come indicato in precedenza, sono

valutate al FVTPL. Al momento della rilevazione iniziale, la Societda puo designare

irrevocabilmente l'attivita finanziaria come valutata al fair value rilevato nell'utile (perdita)
d'esercizio se cosi facendo elimina o riduce significativamente un'asimmetria contabile che
altrimenti risulterebbe dalla valutazione dell'attivita finanziaria al costo ammortizzato o al

FVOCI.

Attivita finanziarie: valutazione successiva e utili e perdite

- Attivita finanziarie valutate al FVTPL: queste attivita sono valutate successivamente al
fair value. Gli utili e le perdite nette, compresi i dividendi o gli interessi ricevuti, sono
rilevati nell'utile/(perdita) dell’esercizio.

- Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: queste attivita sono valutate
successivamente al costo ammortizzato in conformita al criterio dell'interesse effettivo.
I1 costo ammortizzato viene diminuito delle perdite per riduzione di valore. Gli interessi
attivi, gli utili e le perdite su cambi e le perdite per riduzione di valore sono rilevati
nell'utile/(perdita) dell’esercizio cosi come gli eventuali utili o perdite da eliminazione
contabile.

Valutazione delle perdite attese su crediti

Le perdite attese su crediti (ECL, Expected Credit Lossess) sono una stima delle perdite su
crediti ponderata in base alle probabilita. Le perdite su crediti sono il valore attuale di tutti i
mancati incassi (ossia la differenza tra i flussi finanziari dovuti all'entita conformemente al
contratto e i flussi finanziari che la Societa si aspetta di ricevere).

Le ECL, sono attualizzate utilizzando il criterio dell’interesse effettivo dell'attivita
finanziaria.

Passivita finanziarie: classificazione, valutazione successiva e utili e perdite
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Le passivita finanziarie sono classificate come valutate al costo ammortizzato utilizzando il
criterio dell’interesse effettivo. Gli interessi passivi e gli utili/(perdite) su cambi sono rilevati
nell'utile/(perdita) dell’esercizio, cosi come gli eventuali utili o perdite derivanti
dall'eliminazione contabile.

Eliminazione contabile

- attivita finanziarie: le attivita finanziarie vengono eliminate dal bilancio quando i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle stesse scadono, quando i diritti
contrattuali a ricevere i flussi finanziari nell’ambito di un’operazione in cui
sostanzialmente tutti i rischi e i benefici derivanti dalla proprieta dell’attivita finanziaria
sono trasferiti o quando la Societd non trasferisce né mantiene sostanzialmente tutti i
rischi e benefici derivanti dalla proprieta dell’attivita finanziaria € non mantiene il
controllo dell’attivita finanziaria. La Societa ¢ coinvolta in operazioni che prevedono il
trasferimento di attivita rilevate nel proprio prospetto della situazione patrimoniale-
finanziaria, ma mantiene tutti o sostanzialmente tutti i rischi e i benefici derivanti
dall'attivita trasferita. In questi casi, le attivitd trasferite non sono eliminate
contabilmente.

- passivita finanziarie: la Societa procede all’eliminazione contabile di una passivita
finanziaria quando l’obbligazione specificata nel contratto ¢ stata adempiuta o
cancellata oppure ¢ scaduta. La Societa elimina contabilmente una passivita finanziaria
anche in caso di variazione dei relativi termini contrattuali e i flussi finanziari della
passivita modificata sono sostanzialmente diversi. In tal caso, si rileva una nuova
passivita finanziaria al fair value sulla base dei termini contrattuali modificati. La
differenza tra il valore contabile della passivita finanziaria estinta e il corrispettivo
versato (comprese le attivita non rappresentate da disponibilita liquide trasferite o le
passivita assunte) ¢ rilevata nell'utile/(perdita) dell’esercizio.

Compensazione

Le attivita e le passivita finanziarie possono essere compensate e I’importo derivante dalla
compensazione viene presentato nel prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria se, e
solo se, la Societa ha correntemente il diritto legale di compensare tali importi e intende
regolare il saldo su basi nette o realizzare [attivita e regolare la passivita
contemporaneamente.

4.6 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti comprendono i saldi in contanti e i depositi a
vista, aventi scadenza pari o inferiore a tre mesi o meno dalla data originaria di acquisizione,
che sono soggetti a un rischio irrilevante di variazione del fair value e sono utilizzati dalla
Societa per la gestione degli impegni a breve termine.

4.7 Benefici ai dipendenti

I benefici successivi al rapporto di lavoro sono definiti sulla base di programmi, anche se non
formalizzati, che in funzione delle loro caratteristiche sono distinti in programmi “a contributi
definiti” e programmi “a benefici definiti”.

Nei programmi a contributi definiti I’obbligazione dell’impresa, limitata al versamento dei
contributi allo Stato ovvero a un patrimonio o a un’entita giuridicamente distinta (c.d. fondo),
¢ determinata sulla base dei contributi dovuti.
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La passivita relativa ai programmi a benefici definiti, al netto delle eventuali attivita al servizio
del piano, ¢ determinata sulla base di ipotesi attuariali ed ¢ rilevata per competenza di esercizio
coerentemente al periodo lavorativo necessario all’ottenimento dei benefici; la valutazione
della passivita ¢ effettuata da attuari indipendenti. In considerazione, rispettivamente,
dell’incertezza relativa al momento in cui verra erogato, ovvero del periodo di durata
dell’erogazione, il Trattamento Fine Rapporto ¢ assimilato a un programma a benefici definiti.
Gli utili e perdite attuariali maturati alla data di bilancio siano rilevati immediatamente nel
“Conto Economico Complessivo” (Other Comprehensive Income di seguito OCI), senza che
gli stessi siano rilevati nel conto economico nell'anno in cui sorgono. Sono rilevati a conto
economico il Service Cost, ovvero il valore attuale atteso delle prestazioni pagabili in futuro
relativo all’attivita lavorativa prestata nel periodo corrente, e 1’Interest Cost, ovvero gli
interessi su quanto maturato ad inizio periodo e sui corrispondenti movimenti riferiti allo
stesso periodo.

4.8 Fondi rischi e oneri

La Societa rileva un fondo quando ha assunto un'obbligazione (legale o implicita), stimabile
in modo attendibile e quale risultato di un evento passato ed ¢ inoltre probabile che sara
necessario l'impiego di risorse atte a produrre i benefici economici per adempiere
all'obbligazione. L'importo del fondo ¢ rappresentato dal valore attuale dei flussi finanziari
attesi stimati attualizzati a un tasso al lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di
mercato del valore attuale del denaro e i rischi specifici connessi alla passivita.

4.9 Ricavi

La rilevazione dei ricavi ¢ basata sui seguenti cinque step previsti dall’lfrs 15: (i)
identificazione del contratto con il cliente; (ii) identificazione delle performance obligation,
rappresentate dalle promesse contrattuali a trasferire beni e/o servizi a un cliente; (iii)
determinazione del prezzo della transazione; (iv) allocazione del prezzo della transazione alle
performance obligation identificate sulla base del prezzo di vendita “stand alone” di ciascun
bene o servizio; (v) rilevazione del ricavo quando la relativa performance obligation risulta
soddisfatta, ossia all’atto del trasferimento al cliente del bene o servizio promesso; il
trasferimento si considera completato quando il cliente ottiene il controllo del bene o del
servizio, che puo avvenire nel continuo in un lasso di tempo diluito e prolungato (“overtime”),
oppure in uno specifico momento temporale (“af a point in time™).

4.10 _Costi

I costi sono riconosciuti quando relativi a beni e servizi venduti o consumati nell’esercizio o
per ripartizione sistematica ovvero quando non si possa identificare 1’utilita futura degli stessi.

4.11 _ Proventi e oneri finanziari

Sono rilevati come proventi finanziari a seguito dell’accertamento gli interessi attivi di
competenza registrati utilizzando il metodo dell’interesse effettivo, che ¢ il tasso che attualizza
esattamente i flussi finanziari futuri attesi in base alla vita attesa dello strumento finanziario.
Gli oneri finanziari si rilevano a Conto economico secondo il criterio della competenza
temporale e sono iscritti per I’importo dell’interesse effettivo.
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4.12  Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile; il
debito previsto ¢ rilevato alla voce “Passivita per imposte correnti”. I debiti e i crediti tributari
per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagare/recuperare alle/dalle
autorita fiscali applicando le aliquote e la normativa fiscale vigenti o sostanzialmente
approvate alla data di chiusura del periodo.

Le imposte sul reddito differite attive e passive sono calcolate in base al “metodo patrimoniale
(liability method)” sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita iscritte
nella situazione contabile e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. L’iscrizione di
attivita per imposte differite ¢ effettuata quando il loro recupero ¢ probabile.

Le imposte differite non sono iscritte se connesse all’iscrizione iniziale di una attivita o una
passivita in una operazione diversa da una Business Combination ¢ che non ha impatto sul
risultato e sull’imponibile fiscale.

Le attivita e le passivita per imposte differite sono classificate tra le attivita e le passivita non
correnti.

Quando i risultati delle operazioni sono rilevati direttamente a patrimonio netto, le imposte
correnti e le imposte differite sono anch’esse imputate al patrimonio netto.

4.13  Continuita aziendale

Il bilancio di Acinque Innovazione S.r.1. al 31 dicembre 2022 ¢ stato redatto nel presupposto
della continuita aziendale.

4.14 _ Utilizzo di stime e valutazione

La redazione dei prospetti contabili richiede 1’effettuazione di stime ed assunzioni che hanno
effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e sull’informativa relativa ad attivita
e passivita potenziali alla data di riferimento: conseguentemente i risultati che verranno in
seguito conseguiti potrebbero differire da tali stime.

Le stime sono state utilizzate nella valutazione dell’ Impairment Test, per determinare alcuni
ricavi di vendita, per i fondi per rischi e oneri, i fondi svalutazione crediti e gli altri fondi
svalutazione, gli ammortamenti, i benefici ai dipendenti e le imposte. Le stime e le assunzioni
sono riviste periodicamente e gli effetti di ciascuna variazione sono immediatamente iscritti a
Conto economico.

Recuperabilita dei valori delle immobilizzazioni materiali e immateriali, inclusi gli avviamenti

Di seguito vengono illustrate le principali assunzioni utilizzate dal management nel processo
di valutazione delle predette stime contabili. La criticita insita in tali stime ¢ determinata,
infatti, dal ricorso ad assunzioni e/o a giudizi professionali relativi a tematiche per loro natura
incerte. Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni e dei giudizi adottati
potrebbero determinare un impatto rilevante sui risultati successivi.

Il valore contabile delle attivita non correnti (ivi compreso 1’avviamento e le altre
immobilizzazioni immateriali) viene sottoposto a verifica periodica e ogni qualvolta le
circostanze o gli eventi ne richiedano una piu frequente verifica. Qualora si ritenga che il
valore contabile di un gruppo di attivita immobilizzate abbia subito una perdita di valore, lo
stesso € soggetto all’applicazione del giudizio professionale da parte del management e si basa
su assunzioni che includono: I’individuazione della Cash Generating Unit, 1a stima dei flussi
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di cassa operativi futuri associati a tali CGU nel periodo di riferimento del piano industriale
2023-2027, la stima dei flussi di cassa successivi a tale orizzonte temporale, il flusso di cassa
derivante dalla dismissione alla fine della vita utile degli assets, i tassi di attualizzazione
utilizzati (“Wacc”). Tali assunzioni sono complesse per loro natura ed implicano il ricorso al
giudizio degli amministratori, che sono sensibili anche agli andamenti futuri dei mercati
energetici, degli scenari macroeconomici, e alle delibere del’ARERA (Autorita di
Regolazione per Energia Reti e Ambiente).

Ai fini della predisposizione del test di impairment la societa si avvale del supporto di un
esperto indipendente, esterno al Gruppo.

Nell’ipotesi in cui il valore recuperabile risulti inferiore al valore di carico, quest’ultimo ¢
svalutato fino a concorrenza. Si ritiene che le stime di tali valori recuperabili siano ragionevoli,
seppur soggette a variazioni dei fattori di stima su cui si basa il calcolo dei predetti valori
recuperabili potrebbero produrre valutazioni diverse. Per ulteriori dettagli sulle modalita di
esecuzione e sui risultati dell’impairment test si rinvia allo specifico paragrafo.

Attivita per imposte differite

Al 31 dicembre 2022 il bilancio della Societa evidenzia attivita per imposte differite per circa
€/000 5.621 (€/000 5.817 al 31 dicembre 2021).

Tali imposte differite sono state contabilizzate tenendo in considerazione la recuperabilita
delle stesse, sulla base delle aspettative reddituali future della Societa.

Benefici ai dipendenti

I calcoli delle spese e delle passivita associate sono basati su ipotesi attuariali. Gli effetti
derivanti da eventuali modifiche di tali ipotesi attuariali sono rilevati in una specifica riserva
di Patrimonio netto.
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5 Commenti alle principali voci di bilancio

Si precisa che tutti i valori sono espressi in Migliaia di Euro.

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Attivita non correnti

1 Immobili, impianti e macchinari
€/000 55.177 (al 31 dicembre 2021 €/000 45.598)

COSTO cosTo F.DO ‘Q’E'}?EE
STORICO AMM.TO AMM.TO
AL INCR. (1) [ DECR [ RICLASSIFICH  STORICO INCR. | DECR AL AL
o1/o;/zoz 311213022 011021202 . 31/121202 311 g/zoz
TERRENI E FABBRICATI 5.381| 2.222 - 6.569 14.172| 2.012 69| (6)| 2.076| 12.096
IMPIANTI E MACCHINARI 68.745| 3.976| - age6 77688| 40658 | 200 -| 42755| 34933
ATTREZZATURE IND.| E COMM.LI 38 - - 38 26 2 - 29 9
ALTRI BENI 230 -| (85) 176 173 32| (56) 149 26
Aocoum ZAFIONHIN CORSO B 14.073| 5611| (36)| (11.535) 8.112 - -l - -| 812
TOTALE ATTIVITA' MATERIALI | 88.467 1 .83 (91) 100'12 42.870 2'28 (62) | 45.008| 55.177
(*) include la riclassifica dalla voce Immobilizzazioni in corso e acconti
COSTO COSTO F.DO F.DO VALORE
STORICO AL INCR. DECR. STORICO AL | AMM.TO AL INCR. DECR. | AMM.TOAL | NETTO AL
01/01/2021 311212021 01/01/2021 311212021 | 31/12/2021
TERRENI E FABBRICATI 5.391 - (10) 5.381 2.013 5 (6) 2.012 3.369
IMPIANTI E MACCHINARI 63.137 5.608 - 68.745 38.981 1.677 - 40.658 28.087
ATTREZZATURE IND.| E COMM.LI 37 1 - 38 24 2 - 26 12
ALTRI BENI 251 - 21) 230 154 43 (24) 173 57
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E
it 9.399 4.674 -| 14073 - - -| 14073
TOTALE ATTIVITA' MATERIALI 78.215 10.283 (31) 88.467 41.172 1.727 (30) 42.870 45.598

Gli immobili, impianti e macchinari sono iscritti per

55.177.

un valore netto complessivo di €/000

Gli incrementi pari a €/000 23.343 sono cosi costituiti: €/000 11.165 relativi a investimenti a
commessa, €/000 644 relativi a incrementi per I’applicazione dell’TFRS16 e €/000 11.534 a
riclassifiche dalla voce Immobilizzazioni in corso e acconti.

Gli ammortamenti sono stati calcolati sulla base delle aliquote enunciate nella sezione “Criteri
di valutazione” e sono ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo delle relative

immobilizzazioni.
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Nel 2022 sono stati effettuati investimenti per €/000 11.809, riferiti alla mobilita elettrica, led
ed efficienza energetica per €/000 4.875, alla gestione calore per €/000 1.561, all’idroelettrico
per €/000 3.793, alla commessa Metanauto ed ai parcheggi per €/000 1.450 ed altre attivita
per €/000 130.

2 Avviamento e altre attivita a vita non definita
€/000 4.520 (al 31 dicembre 2021 €/000 9.220)

VALORE VALORE
NETTO AL INCR. DECR. NETTO AL
31/12/2021 31/12/2022
AVVIAMENTO 9.220 0 (4.700) 4.520
TOTALE 9.200 0 (4.700) 4.500

L’importo si riferisce interamente al business idroelettrico trasferito dalla controllante
Acinque S.p.A. nell’ambito dell’operazione di conferimento del ramo idroelettrico del 1°
ottobre 2020. Tale business proveniva dalla fusione di A2A 4 Idro S.r.l in Acsm Agam
(oggi Acinque), nell’ambito dell’operazione di aggregazione del 1° luglio 2018.

Lo IAS 36 prevede che il valore dell’avviamento, in quanto bene immateriale a vita utile
indefinita, non sia ammortizzato ma soggetto ad una verifica del valore da effettuarsi almeno
annualmente (cd. “Impairment Test”). Poiché 1’avviamento non genera flussi di cassa
indipendenti né puo essere ceduto autonomamente, lo IAS 36 prevede una verifica del suo
valore recuperabile in via residuale, determinando i flussi di cassa generati da un insieme di
attivita che individuano i complessi aziendali cui esso appartiene: le Cash Generating Unit
(CGU).

La verifica del valore recuperabile ¢ stata effettuata nell’ambito dell’attivita di Impairment
Test effettuata dalla Societa a verifica della recuperabilita del Capitale Investito Netto,
all’interno del quale I’avviamento in questione si colloca.

Dal test di impairment ¢ emersa I’esigenza di adeguare il valore dell’avviamento apportando
una svalutazione pari ad €/000 4.700.

Test di Impairment

Alla chiusura dell’esercizio la Societa, avvalendosi di un perito indipendente, ha effettuato
I’impairment test sul Capitale Investito Netto della Societa.

L’impairment test consiste nello specifico nel confronto tra il valore contabile iscritto in
bilancio (“carrying amount” del Capitale Investito Netto) ed il valore recuperabile della
Societa. Per valore recuperabile si intende il maggiore tra il Fair Value e il Valore d’Uso, nella
prassi determinato attraverso il Discounted Cash Flow Method («DCF») che ravvisa nella
capacita della Societa di produrre flussi di cassa, ’elemento fondamentale ai fini della sua
valutazione.

11 Valore d’Uso ¢ stato individuato utilizzando il metodo DCF.

Il metodo ‘Discounted Cash Flow’ (DCF) prevede la stima dei flussi di cassa futuri sulla base
dei piani industriali approvati dagli organi competenti della societa e 1’attualizzazione degli
stessi ad un tasso medio ponderato del capitale Wacc (weight average cost of capital).
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Il Wacc utilizzato dalla Societa risulta pari al 6,0%.

Si specifica che al fine del calcolo della perpetuity, laddove calcolata per i flussi successivi
all’orizzonte del Piano industriale, non si ¢ utilizzato il tasso di crescita ‘g’.

L’esercizio di impairment ha evidenziato una scopertura del Valore d’Uso rispetto il carrying
amount del Capitale Investito Netto, determinando la citata impairment loss pari a 4.700 €/000
che ha comportato una svalutazione degli avviamenti iscritti a bilancio.

3 Attivita immateriali
€/000 28.358 (al 31 dicembre 2021 €/000 31.688)

COSTO COSTO F.DO F.DO VALORE
STORICO STORICO | AMM.TO AMM.TO
AL INCR | ppcr, AL AL INCR- | pecr. | AL A
01/01/2022 31/12/2022_| 01/01/2022 31/12/2022
COSTI INCREMENTALI 0 0 4
ACQUISIZIONE CONTRATTI 104 104 46 9 - 55
SOFTWARE 46 0 0 46 4 7 0 11 34
BENI IN CONCESSIONE 38361 0 0 38361 6.772 3314 0 10.087 28.274
TOTALE ATTIVITA'
MATERIALI 38.511 0 0 38.511 6.823 3.329 0 10.153 28.358
COSTO COSTO F.DO F.DO ,
VALORE
STORICO STORICO | AMM.TO AMM.TO
AL INCR- | pECR. AL AL INCR- | pECR. AL Iif/g/(z)olz&f
01/01/2021 31/12/2021 | 01/01/2021 31/12/2021
COSTI INCREMENTALI
ACQUISIZIONE CONTRATTI 104 - 104 37 o - 46 58
SOFTWARE 17 30 1) 46 4 1 (1) 4 42
BENI IN CONCESSIONE 38.361 0 0 38.361 3.457 3315 0 6.772 31.588
TOTALE ATTIVITA'
. .5 . .325 . k
MATERIALT 38.482 30 ) 38.511 3498 | 332 ) 6.823 31.688

Le attivita immateriali sono iscritte per un valore netto complessivo di €/000 28.358.

Si evidenzia che, per un valore netto di €/000 28.274, i beni in concessione si riferiscono alle
centrali idroelettriche conferite dalla societa controllante Acinque S.p.A. nell’esercizio 2020.
I beni in concessione includono altresi la concessione del parcheggio Garibaldi a Sondrio.

4 Altre attivita finanziarie non correnti
€/000 415 (al 31 dicembre 2021 €/000 193)

La voce si riferisce, per €/000 89 (€/000 89 al 31 dicembre 2021), alla quota del credito a
medio-lungo termine derivante dall’attivita di trasformazione impianti connessa alla gestione
calore e, per €/000 267 (€/000 49 al 31 dicembre 2021), a crediti a medio lungo-termine verso
I’erario per bonus su investimenti effettuati
La voce comprende inoltre depositi cauzionali per €/000 59 (€/000 55 al 31 dicembre 2021) a
fronte di contratti stipulati per utenze varie.
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5 Attivita per imposte differite
€/000 5.621 (al 31 dicembre 2021 €/000 5.817)

Le attivita per imposte differite hanno subito la seguente movimentazione:

Imponibile . Saldo cumulato Imposte
Aliquota Imposte non a

% 131122022 31.12.2021 | Periodo ectfl(l)(l)l;?ico

ATTIVITA' PER IMPOSTE DIFFERITE
31.12.2022 31.12.2021

Fondo svalutazione crediti 548 3541 24,00% 131 85 46
Fondo Rischi 472 196 | 28.20% 133 55 78
Ammortamento fotovoltaico 491 453 | 24,00% 118 109 9
Affrancamento Avviamento 8.851 9.035 | 28.20% 2.496 2.548 (52)
Adeguamento Tfr (18) 35| 24,00% 4) 8 2) (10)
Fondo svalutazione immobilizz. materiali 23 37| 28.20% 6 7 (1)
?(I)Jr}(;{o) amm.to beni materiali (ex art 102 bis 4.787 4797 | 28.20% 1.255 1.251 4
Fondi canoni derivazione acque 117 117 | 24,00% 33 33 -
/S\vzil(l\m FTA 2017 su beni conferiti nel 2018 da 5.066 5876 | 28.20% 1.368 1.586 (218)
Manutenzioni eccedenti il limite deducibile 355 557 | 24,00% 85 135 (50)
TOTALE 20.692 21.457 5.621 5.817| (186) (10)

Le attivita per imposte differite sono state calcolate applicando 1’aliquota IRAP del 4,2% come
previsto, per le societa concessionarie, dall’art. 23 del D.L. 98/2011 (cosiddetta Manovra
Finanziaria 2011) e I’aliquota IRES del 24%.

L’importo di €/000 2.496 ¢ relativo all’iscrizione in bilancio delle imposte differite attive

derivanti dall’operazione di affrancamento fiscale degli avviamenti ai sensi dell’art. 110 DL
34/2020.

Attivita correnti

6 Rimanenze
€/000 289 (al 31 dicembre 2021 €/000 107)

L’incremento ¢€ relativo alle giacenze di carburante per €/000 208 presenti presso la stazione
di metanauto il cui business ¢ iniziato nel corso del 2022.

7 Crediti Commerciali
€/000 49.075 (al 31 dicembre 2021 €/000 38.507)
I crediti ammontano a €/000 49.075 e risultano cosi suddivisi:
o Crediti verso clienti: €/000 44.374 (al 31 dicembre 2021 €/000 30.449)

11 saldo € composto da crediti verso clienti e fatture da emettere per un importo complessivo
pari a €/000 45.289, rettificato in diminuzione dal relativo fondo svalutazione crediti pari a
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€/000 915. L’incremento ¢ dovuto alle fatture da emettere a condomini e terzi a fronte di
contratti di riqualificazione ed efficientamento energetico assistiti da bonus fiscali previsti per
il settore dell’edilizia; queste saranno oggetto all’atto dell’emissione delle fatture di sconto in
fattura e cessione dei relativi crediti di imposta da parte dei clienti, al perfezionamento delle
quali cessioni la Societa procedera alla riclassificazione dei relativi crediti fra i crediti tributari.

Nel corso dell’esercizio il fondo svalutazione ha subito la seguente movimentazione:

Fondo svalutazione crediti iniziale:

Utilizzi 2022:

Accantonamento al fondo svalutazione al 31.12.2022:

Fondo svalutazione crediti al 31.12.2022:

Ageing dei crediti

€/000

€/000

€/000

€/000

474
(3)
444

915

Di seguito si riportano i crediti commerciali suddivisi per scadenza (al lordo del fondo

svalutazione), a rappresentazione del rischio di credito esistente:

Valore contabile

31.12.2022 | 31.12.2021

Crediti commerciali verso terzi

Totale

Non scaduti 43.261
Scaduti da meno di 90 giorni 1.000
Scaduti da 90 giorni a 120 giorni 13
Scaduti da 120 giorni a 365 giorni 762
Scaduti da 1 anno a 2 anni 62
Scaduti da oltre 2 anni 191

45.289

29.726
683

5

268

71

164

30.923

o Crediti verso parti correlate: €/000 4.701 (al 31 dicembre 2021 €/000 8.058)

Il saldo ¢ composto come segue:

a) Crediti verso controllanti: €/000 4.429 (al 31 dicembre 2021 €/000 7.798)

Comprende l'esposizione verso la controllante Acinque S.p.A. per €/000 98, verso il Comune
di Monza e di Como rispettivamente per €/000 1.878 ed €/000 53 ed infine una esposizione

verso la societa A2A

Spa per €/000 2.399.

b) Crediti verso parti correlate: €/000 272 (al 31 dicembre 2021 €/000 260)

Comprende I’esposizione verso le societa Lereti Spa per €/000 98, verso la societa Acinque
Ambiente S.r.1. per €/000 2, verso la societa Acinque Tecnologie S.p.A. per €/000 75, verso
Acinque Energy Greenway S.r.l. per €/000 1, verso Brianzacque S.r.l. per €/000 8, verso
Gelsia Ambiente S.r.1. per €/000 2 ed infine verso il Comune di Sondrio per €/000 86.
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8 Altri Crediti
€/000 69.358 (al 31 dicembre 2021 €/000 23.165)

Il saldo della voce risulta dettagliato come segue:
o Altri crediti verso terzi: €/000 69.329 (al 31 dicembre 2021 €/000 23.156)
a) Crediti tributari: €/000 9.791 (al 31 dicembre 2021 €/000 128)

La voce al 31 dicembre 2022 si riferisce per €/000 9.039 al credito per il Bonus facciate,
Ecobonus e Superbonus 110% previsto dal Decreto Rilancio (D.L. 29 maggio 2020 n. 34
convertito in legge 17 luglio 2020 n. 77), ad acconti su accise energia elettrica per €/000 44, a
crediti verso ’erario per bonus su investimenti effettuati per €/000 133, a crediti vari verso
I’erario per €/000 19 e infine a crediti per contributi straordinari attribuiti nella forma di crediti
d’imposta previsti a sostegno delle imprese particolarmente impattate dall’aumento dei costi
dell’energia elettrica e del gas naturale come previsto con riferimento al II trimestre 2022 dal
DL 21 marzo 2022, n. 21, convertito in Legge 20 maggio 2022, n. 51, cosiddetto DL Taglia
Prezzi; con riferimento al III trimestre 2022 dal DL 17 maggio 2022, n. 50, convertito in Legge
15 luglio, n. 91 cosiddetto DL Aiuti; con riferimento ai mesi di ottobre e novembre 2022 dal
DL 23 settembre 2022, n. 144, convertito in Legge 17 novembre 2022, n. 175, cosiddetto DL
Aiuti ter e da ultimo con riferimento al mese di Dicembre 2022 dal DL 18 novembre 2022, n.
176, convertito in Legge del 13 gennaio 2023 n. 6 cosiddetto DL Aiuti quater. L importo del
contributo straordinario legato ai maggiori consumi di gas naturale complessivamente ¢ pari
ad €/000 556.

b) Crediti verso altri: €/000 59.538 (al 31 dicembre 2021 €/000 23.077)

Al 31 dicembre 2022 la voce ¢ composta prevalentemente da crediti contrattuali per lavori di
riqualificazione ed efficientamento energetico presso condomini e terzi per i quali si
beneficera nei prossimi esercizi delle agevolazioni fiscali previste dai bonus edilizi pari ad
€/000 50.991 (al 31 dicembre 2021 €/000 21.371) valorizzati in base alla percentuale di
completamento dei lavori, da acconti versati pari ad €/000 959 (al 31 dicembre 2021 €/000
583), dalla valorizzazione dei lavori in corso pari ad €/000 3.475 (al 31 dicembre 2021 €/000
536), risconti attivi per €/000 3.867 (al 31 dicembre 2021€/000 450) di cui €/000 2.698 relativi
ai lavori ANCE e €/000 1.063 per oneri finanziari relativi all’ecobonus, crediti verso societa
Buenavista per incassi metanauto per €/000 79, €/000 51 contributo progetto nuovo relativo
al palaghiaccio di Varese, crediti verso Curit per €/000 40 (al 31 dicembre 2021 €/000 42) e
altri crediti vari per €/000 76 (al 31 dicembre 2021 €/000 95).

o Altri crediti verso parti correlate: €/000 29 (al 31 dicembre 2021 €/000 9)
a) Altri crediti verso Controllanti: €/000 0 (al 31 dicembre 2021 €/000 4)
La voce si riferiva a crediti verso Acinque S.p.A..
b) Altri crediti verso imprese consociate: €/000 29 (al 31 dicembre 2021 €/000 5)

11 saldo si riferisce a crediti verso la societa Acinque Energia S.r.1..
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9 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
€/000 65 (al 31 dicembre 2021 €/000 23)

11 saldo rappresenta i depositi in attesa di utilizzo esistenti sui conti correnti aperti presso

istituti di credito per €/000 57, nonché disponibilita presenti su carte prepagate aziendali per
€/000 8.

Patrimonio Netto

10 Patrimonio Netto
€/000 68.364 (al 31 dicembre 2021 €/000 70.803)

DESCRIZIONE 31.12.2022 | 31.12.2021
Capitale Sociale 21.800 21.800
Riserva sovrapprezzo quote 42.684 42.684
Altre riserve 4.352 798
Utile (perdita) del periodo 472) 5.521
TOTALE PATRIMONIO NETTO 68.364 70.803

Per quanto attiene la movimentazione dettagliata delle poste di patrimonio netto si rimanda al
relativo prospetto allegato nei prospetti di bilancio.

Il capitale sociale ¢ pari a €/000 21.800, interamente sottoscritto dall'unico socio Acinque
S.p.A..

Passivita non correnti

11 Finanziamenti a Lungo Termine
€/000 14.000 (al 31 dicembre 2021 €/000 14.000)

Nell’aprile 2020, a seguito dell’erogazione alla controllante Acinque S.p.A. della prima
tranche del finanziamento BEI da €/000 50.000, la stessa controllante aveva concesso alla
Societa un finanziamento di €/000 10.000 della durata di 16 anni con periodo di
preammortamento di quattro anni, maturando un tasso fisso annuo dello 0,887%.

Nel corso dell’anno 2021, ¢ stata erogata alla controllante la seconda tranche del
finanziamento BEI di €/000 25.000 con scadenza 31 dicembre 2036.

A fronte di tale erogazione, Acinque S.p.A. ha concesso alla Societa un secondo finanziamento
di €/000 4.000. Anche per questo finanziamento la durata ¢ fissata in anni 16 maturando un
tasso fisso annuo ¢ pari allo 0,821%.

12 Altre passivita finanziarie non correnti
€/000 567 (al 31 dicembre 2021 €/000 32)
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Il saldo si riferisce alla quota oltre I’esercizio della passivita iscritta, a seguito
dell’applicazione del principio IFRS 16, in relazione ad automezzi e immobili acquisiti in
leasing. L.’incremento ¢ relativo a due contratti di locazione di immobili.

13 Benefici ai dipendenti
€/000 195 (al 31 dicembre 2021 €/000 235)

L’importo al 31/12/2022 si riferisce interamente al Trattamento di Fine Rapporto.

DESCRIZIONE 31.12.2022 31.12.2021
Saldo iniziale del valore attuale dell’obbligazione relativa al TFR 235 234
Benefici pagati @) @)
Trasferimenti 0 (€]
Costo previdenziale per le prestazioni di lavoro correnti 4
Oneri finanziari sulle obbligazioni assunte 8
(Utili)/perdite attuariali sull’obbligazione 45) -
Saldo finale del valore attuale dell’obbligazione relativa al TFR 195 235
Le principali ipotesi attuariali utilizzate sono:

Data di calcolo 31/12/2022 31/12/2021

Tasso di mortalita RG48 RG48

Tassi di invalidita TaV021(6):()1(1)\1 e TaVOZISOI(I)\IPS-

Tasso di rotazione del personale 3,00% 3,00%

Tasso di attualizzazione 3,77%/3.,63%  0,98% / 0,44%

Tasso incremento TFR 3,23% 2.81%

Tasso incremento retribuzioni Operai 1,00% 1,00%

Tasso incremento retribuzioni Impiegati 1,00% 1,00%

Tasso incremento retribuzioni Quadri 1,00% 1,00%

Tasso incremento retribuzioni Dirigenti 2,50% 2,50%

Tasso di anticipazioni 2.10% 2,10%

Tasso d'inflazione 2,30% 1,75%

La Societa ha utilizzato I’indice Iboxx Corporate di rating “AA” in quanto 1’oggetto principale
delle attivita svolte ¢ in Italia.

Non vi sono costi previdenziali relativi a prestazioni di lavoro passate non ancora
contabilizzate.

Nell’esercizio 2022, la societa per effetto del principio IAS 19 ha provveduto ad iscrivere
direttamente negli Other Comprehensive Income un utile attuariale di € 32.
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Analisi di sensitivita

La valutazione dei benefici futuri risente ovviamente di tutte le ipotesi che debbono essere
effettuate per la sua individuazione. Al fine di ottenere la sensibilita che il valore attuale, come
sopra determinato rispetti tali ipotesi, sono stati condotti alcuni test che forniscono la
variazione del valore attuale, a fronte di una predeterminata variazione di alcune delle ipotesi
adottate che maggiormente possono influenzare il valore stesso.

E evidente che la variazione delle ipotesi deve essere effettuata movimentandone una a parita
di tutte le altre, per poter osservare la sua specifica influenza sul valore dell’accantonato.
Inoltre, la variazione dovra essere effettuata sia con riferimento ad un incremento che ad un
decremento della stessa ipotesi, visto che tale tipo di movimentazione non ¢ strettamente
proporzionale alla variazione che viene generata sul valore complessivo dell’accantonato.

Analisi di sensitivita del tasso annuo di attualizzazione sui dati al 31.12.2022

variazione delle ipotesi
freq. Turnover tasso inflazione tasso attualizzaz.
+1% -1% +1/4 % -1/4% +1/4 % -1/4%
197 (195) 199 (193) 192 201)
14 Fondi a lungo termine

€/000 589 (al 31 dicembre 2021 €/000 313)

Fondi per rischi ed oneri ??ial;izozall Accantonamenti Rilasci utilizzi Saldo al 31.12.22
Rischi Centrali idroelettriche 117 0 0 0 117
Rischi spese gen.li Regione
Lombardia 196 472 0 (196) 472

313 472 0 (196) 589

La voce si riferisce, per €/000 117, a quanto gia accantonato al 31 dicembre 2020 in relazione
arischi da collegare alle centrali idroelettriche conferite dalla controllante Acinque S.p.A. nel
2020.

In particolare, quanto sopra si riferisce a potenziali differenze tra importo previsto e importo
pagato per canoni demaniali per Grandi Derivazioni Idroelettriche con riferimento
all’Impianto di Gravedona.

Nel corso dell’esercizio 2022, la Societa ha accantonato a specifico fondo un valore pari ad
€/000 472, a fronte del rischio di cessione a titolo gratuito di una quota di energia a favore
della Regione Lombardia ed in considerazione del relativo contenzioso in essere, contenzioso
meglio descritto nel prosieguo della nota.

Inoltre, si € proceduto ad utilizzare il fondo gia accantonato nello scorso esercizio per €/000
196 a fronte del versamento effettuato alla Regione Lombardia nel primo semestre del 2022.
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15 Passivita per imposte differite
€/000 12.515 (al 31 dicembre 2021 €/000 13.768)

Le passivita per imposte differite hanno subito la seguente movimentazione:

PASSIVITA' PER IMPOSTE DIFFERITE [mponibile Aliguota Saldo comulato | tmposte
311222 311221 o 311222 311221 | Periodo
Costi incrementali ottenimento contratti - IFRS 15 49 58| 28.20% 14 16 2)
Rivalutazione FTA 2017 su beni conferiti nel 2018 da A2A 17.338 | 18.525| 28.20% 4.657 4981 (324)
PPA 2018 (intangible) 27.813|31.102| 2820% | 7.844| 8.771| (927)
TOTALE 45.200 | 49.685 12.515] 13.768| (1.253)

Le passivita per imposte differite sono state calcolate applicando 1’aliquota IRAP del 4,2%
come previsto, per le societa concessionarie, dall’art. 23 del D.L. 98/2011 (cosiddetta Manovra
Finanziaria 2011) e I’aliquota IRES del 24%.

Le imposte differite passive sono calcolate principalmente sulle seguenti poste:

- sullarivalutazione di beni materiali non rilevante ai fini fiscali, in particolare su terreni
e fabbricati e sui beni conferiti nel 2018 dal socio A2A;

- sull’allocazione alle attivita immateriali relative al business idroelettrico, effettuata nel
2018 nell’ambito del processo di Purchase Price Allocation, in occasione
dell’operazione di aggregazione che ha coinvolto il Gruppo Acinque nell’esercizio
2018.

16 Altre passivita non correnti
€/000 102 (al 31 dicembre 2021 €/000 92)
La voce si riferisce per €/000 92 alla quota oltre I’esercizio del debito per imposta sostitutiva

iscritto a fronte dell’adesione all’affrancamento fiscale dell’avviamento e per €/000 10 a
depositi cauzionali verso Acinque Energia S.r.l. e Lereti S.p.A.

Passivita correnti

17 Debiti verso banche
€/000 0 (al 31 dicembre 2021 €/000 3)

L'importo, al 31 dicembre 2021, si riferiva ai rapporti di ¢/c bancari passivi.
18 Altre passivita finanziarie

€/000 84.272 (al 31 dicembre 2021 € 28.371)
La voce comprende:

a) Altre passivita verso terzi:
€/000 70 (al 31 dicembre 2021 €/000 32)
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Il saldo si riferisce alla passivita iscritta a seguito dell’applicazione del principio IFRS 16, in
relazione ad autoveicoli e immobili acquisiti in leasing.

b) Altre passivita verso parti correlate:
€/000 84.202 (al 31 dicembre 2021 €/000 28.338)

Il saldo si riferisce interamente al credito verso la controllante Acinque S.p.A. derivante
dall’adozione del sistema di tesoreria centralizzata (cash-pooling).

Il tasso con cui questo rapporto € regolato nel corso dell’esercizio ¢ variato piu volte durante
I’esercizio in linea con la dinamica del mercato dei tassi.

19 Debiti commerciali
€/000 23.113 (al 31 dicembre 2021 €/000 17.003)

Risultano cosi suddivisi:
o Debiti verso Fornitori: €/000 15.954 (al 31 dicembre 2021 €/000 13.973)

La voce ¢ costituita da fatture ricevute e da ricevere da fornitori per €/000 16.140 e da note
credito da ricevere per €/000 186.

o Debiti verso parti correlate: €/000 7.158 (al 31 dicembre 2021 €/000 3.030)
Il saldo della voce risulta dettagliato come segue:

a) Debiti verso Controllanti:
€/000 4.181 (al 31 dicembre 2021 €/000 1.160)

La voce al 31 dicembre 2022 ¢ riferibile a debiti verso la societa controllante Acinque S.p.A.
per €/000 334, verso A2A S.p.A. per €/000 3.838 e verso il Comune di Como per €/000 9.

b) Debiti verso Imprese consociate:
€/000 2.977 (al 31 dicembre 2021 pari a €/000 1.870)

Il saldo ¢ relativo all'esposizione verso Acinque Energia S.r.1., per la fornitura di gas, per €/000
1.720 per la fornitura di energia elettrica per €/000 96 e per altri servizi per €/000 1.021, verso

Acinque Tecnologie S.p.A. per €/000 58, verso Reti Valtellina Valchiavenna S.r.1. per €/000
1, verso Lereti S.p.A. per €/000 1 e verso societa riconducibili al Gruppo A2A per €/000 80.

20 Altri Debiti
€/000 9.110 (al 31 dicembre 2021 €/000 9.386)
Gli altri debiti ammontano ad €/000 9.110 e risultano cosi suddivisi:

e Altri debiti verso terzi: €/000 8.970 (al 31 dicembre 2021 €/000 7.807)

11 saldo della voce risulta dettagliato come segue:
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a) Debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale:
€/000 47 (al 31 dicembre 2021 €/000 44)

Riguardano la posizione debitoria corrente della Societda nei confronti degli Istituti
Previdenziali ed Assistenziali.

b) Debiti tributari:
€/000 83 (al 31 dicembre 2021 €/000 1.504)

I debiti tributari sono dettagliati come segue:

DESCRIZIONE 31.12.2022 | 31.12.2021
Erario ¢/IVA 40 1.374
Ritenute IRPEF 60 38
Debito per imposta sostitutiva 3 92
Accise (20) 0
TOTALE 83 1.504

¢) Debiti verso altri:
€/000 759 (al 31 dicembre 2021 €/000 371)

Al 31 dicembre 2022 sono costituiti da passivita da liquidare al personale dipendente per
retribuzioni e stanziamenti di competenza pari ad €/000 161, da risconti passivi per €/000 580

oltre ad altri debiti di varia natura per €/000 18.

d) Acconti:
€/000 8.081 (al 31 dicembre 2021 €/000 5.888)

Al 31 dicembre 2022 la voce ¢ costituita da anticipi su commesse di efficientamento energetico
in corso di opera presso clienti per i lavori ANCE.

e Altri debiti verso parti correlate: €/000 139 (al 31 dicembre 2021 €/000 1.579)

Il saldo della voce si riferisce a debiti verso la controllante Acinque S.p.A. per €/000 139
relativi al debito derivante dall’adesione al consolidato fiscale verso la stessa Acinque S.p.A..

21 Debiti per Imposte Correnti sul reddito
€/000 52 (al 31 dicembre 2021 €/000 314)

11 saldo si riferisce all’eccedenza del carico IRAP dell'esercizio rispetto agli acconti versati.
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CONTO ECONOMICO

Si precisa che i dati sono espressi in migliaia di Euro.

Ricavi delle vendite

22

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
€/000 77.911 (2021 €/000 51.546)

L’ammontare complessivo di questa voce, pari a €/000 77.911, comprende i ricavi derivanti
dall'attivita caratteristica.

La suddivisione per tipologia di attivita ¢ la seguente:

DESCRIZIONE 2022 2021
Corrispettivi parcheggi 218 192
Ricavi gestione calore 7.556 4.767
Ricavi trasformazioni Ecobonus/superbonus e altri 63.015 42.873
Microgenerazione 3.753 1.892
Fotovoltaico 655 395
Ricavi da Vendita Energia 817 1.057
Vendite GNL 967 5
Vendita Gasolio 316 -
VENDITA Benzina 195 -
Vendita AD Blu 24 -
Ricavi TEE 151 68
Ricavi verso societa consociate 244 297
TOTALE 77.911 51.546

Nell’anno, la Societa ha continuato i lavori sul business del Superbonus ed Ecobonus
registrando un incremento nel volume dei ricavi per circa 20 milioni di euro.
Per quanto riguarda le transazioni con parti correlate si rinvia ai successivi paragrafi 6 ¢ 7.

23

Altri ricavi e proventi operativi
€/000 9.531 (2021 €/000 6.229)

La voce si compone come segue:

DESCRIZIONE 2022 2021
Affitti attivi 20 80
Altri ricavi verso comune di Sondrio 0 0
Riaddebiti amm.vi ad altre societa del Gruppo 140 140
Altri ricavi verso il Gruppo A2A 5.241 5.675
Variazione lavori in corso 2.939 0
Sopravvenienze attive 102 62
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Altri ricavi contributi energivori/gasivori 619 0
Altri di varia natura 470 272
TOTALE 9.531 6.229

I ricavi verso il Gruppo A2A si riferiscono al canone di locazione a fronte del contratto di
affitto degli impianti idroelettrici, gia sottoscritto tra Acinque S.p.A. ed A2A S.p.A, e conferito
ad Acinque Innovazione nel contesto del conferimento di ramo d’azienda del 1° ottobre 2020.
L’incremento degli altri ricavi ¢ legato all’avanzamento dei lavori in corso per le commesse
legate al business del Superbonus ed Ecobonus.

Per quanto riguarda le transazioni con parti correlate si rinvia ai successivi paragrafi 6 e 7.

Costi operativi

24 Variazione delle rimanenze
€/000 -182 (2021 €/000 -25)

L’incremento ¢ relativo alle giacenze di carburante presenti presso la stazione di metanauto il
cui business ¢ iniziato nel corso del 2022.

25 Costi per materie prime, servizi e godimento beni di terzi
€/000 73.222 (2021 €/000 45.964)

La voce risulta composta come segue:

o Costi per materie prime, materiali di consumo e merci
€/000 13.452 (2021 €/000 8.551)

DESCRIZIONE 2022 2021
Carburanti 1.468 39
Acquisto materiali su commessa 4.393 4.005
Variazione lavori in corsi 0 1.230
Accise acquisto gas ed energia elettrica 546 642
Acquisto materia prima gas 137 131
Acquisto materia prima energia elettrica 10 -
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (Costi Capitalizzati) (1.481)| (1.077)
Altri acquisti 100 21
Totale verso terzi 5.173 4.991
Acquisto materie prime Gas consociate 6.752 2.691
Acquisto energia termica da consociate 785 716
Acquisto materie prime E.E. consociate 742 153
Totale verso parti correlate 8.279 3.560
TOTALE 13.452| 8.551

L’incremento del costo della materia prima Gas ¢ legato all’incremento dei prezzi di
approvvigionamento sul mercato.
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Per quanto riguarda le transazioni con parti correlate si rinvia ai successivi paragrafi 6 ¢ 7.

e Costi per servizi
€/000 58.446 (2021 €/000 36.457)

DESCRIZIONE 2022 2021
Prestazioni di terzi su commessa 57.761 42.286
Consulenze e prestazioni varie 3.938 199
Spese telefoniche 29 24
Letture, postali e recapiti e recupero crediti 7 3
Oneri bancari e postali 13 42
Assicurazioni diverse 110 94
Conduzione e manutenzioni 75 90
Pubblicita e sponsor 10 15
Altri servizi diversi 328 360
i[;ltcer:;rilenti di immobilizzazioni per lavori (9.439) (9.020)
Compensi sindaci 28 28
Compensi societa di revisione 33 6
Compensi OdV 4 4
Consulenze tecniche e prestazioni varie 11 2
Totale verso terzi 52.908 34.133
Costi per servizi altre controllanti 4.062 1.097
Costi per servizi consociate 1.476 1.227
Totale verso parti correlate 5.538 2.324
TOTALE COSTI PER SERVIZI 58.446 36.457

L incremento delle prestazioni di terzi su commessa, ¢ in gran parte all’incremento di attivita
connesso ai citati lavori presso terzi per interventi di qualificazione energetica qualificati ai
fini dei “bonus facciate 90%™ e “superbonus 110%".

Nella riga delle consulenze e prestazioni varie, sono stati ricompresi anche i costi di
progettazione dei lavori di qualificazione energetica, oltre che le consulenze per le attivita di
asseverazione dei crediti.

Per quanto riguarda le transazioni con parti correlate si rinvia ai successivi paragrafi 6 e 7.

o Costi per godimento beni di terzi
€/000 1.324 (2021 €/000 955)

In tale voce sono riportati i canoni di concessione delle centrali idroelettriche conferite nel
2020 da Acinque S.p.A. per €/000 649, sovracanoni per €/000 369, locazioni passive varie per
€/000 306.

26 Costi per il personale
€/000 1.303 (2021 €/000 1.361)
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La ripartizione di tale costo nel 2022 ¢ la seguente: retribuzioni €/000 911 (€/000 869 nel
2021), oneri sociali €/000 248 (€/000 269 nel 2021), trattamento di fine rapporto €/000 58
(€/000 52 nel 2021) e altri costi del personale €/000 79 (€/000 171 nel 2021). Questi ultimi
sono cosi composti:

DESCRIZIONE 2022 2021
Lavoratori interinali 42 62
Compensi amministratori e collaboratori 24 24
Formazione e addestramento personale 2 8
Spese viaggi, trasferte e ticket restaurant 47 49
Incremento immobilizzazioni per lavori interni (246) (214)
Compensi amministratori intercompany 62 62
Distaccati 147 180
TOTALE 79 171
27 Oneri diversi di gestione

€/000 350 (2021 €/000 263)

La voce € composta come di seguito dettagliato:

DESCRIZIONE 2022 2021
Imposte e tasse varie 190 171
Sopravvenienze passive 87 40
Spese-diritti per certificati vari 35 42
Svalutazione Immobilizzazioni in corso 37 0
Altri oneri 2 10
TOTALE 350 263

Tra le imposte e tasse varie sono allocati i costi per IMU che nel 2022 ammontano ad €/000
159 mentre nel precedente esercizio ammontavano ad €/000 152.

Le sopravvenienze passive si riferiscono a costi di competenza di esercizi precedenti ed a
differenza di stima per consumi fatturati rispetto agli accantonamenti.

28 Accantonamenti

€/000 472 (2021 €/000 196)

La voce si riferisce all’accantonamento gia descritto alla precedente Nota 14.
29 Ammortamenti e svalutazioni

€/000 10.675 (2021 €/000 5.112)

Le quote di ammortamento e le svalutazioni ammontano complessivamente a €/000 10.675
(€/000 5.112 nel 2021). La voce ¢ dettagliata come segue:
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e Ammortamenti immobili, impianti e macchinari
€/000 2.201 (2021 €/000 1.727)

Il dettaglio per categoria di immobilizzazioni e la relativa movimentazione sono riportati nella
Nota 1.

¢ Ammortamenti attivita immateriali
€/000 3.330 (2021 €/000 3.325)

11 dettaglio per categoria di immobilizzazioni e la relativa movimentazione sono riportati nella
Nota 2.

e Svalutazione immobilizzazioni immateriali
€/000 4.700 (2021 €/000 0)

A seguito di Impairment Test si € ritenuto necessario svalutare il valore degli avviamenti
iscritti in contabilita per €/000 4.700.

e Accantonamento per svalutazione crediti
€/000 444 (2021 €/000 60)

La voce si riferisce, per €/000 439, all’accantonamento resosi necessario per allineare i crediti,

a fine 2022, al loro presumibile valore di realizzo. Sono stati inoltre accantonati €/000 5 a
fronte di rischi su crediti per interessi di mora applicati ai clienti.

Gestione finanziaria

30 Proventi e oneri finanziari
€/000 -584 (2021 €/000 -423)

La voce risulta cosi composta:

o Proventi e oneri finanziari verso parti correlate €000 -676 (2021 €/000 -436)

Sono costituiti, per €/000 680, dagli interessi passivi sui finanziamenti e degli oneri finanziari
maturati sul conto corrente (cash-pooling) aperto presso la controllante Acinque S.p.A. e, per
€/000 4, da interessi attivi di mora verso altre societa controllanti.

o Proventi e oneri finanziari verso terzi €000 92 (2021 €/000 13)

Sono costituiti dagli interessi attivi di mora maturati su crediti verso i clienti e da proventi

finanziari per ecobonus.

Imposte sul reddito

Nell’esercizio 2022, il carico fiscale ¢ negativo per €/000 1.488.
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31 Imposte correnti

€/000 -2.555 (2021 €/000 -2.558)

DESCRIZIONE 2022 2021

IRAP corrente (430) (378)
Imposta sostitutiva 0 Q77)
Totale imposte vs. terzi (430) (655)
IRES da consolidato fiscale (verso Acinque S.p.A.) (2.125) (1.903)
Totale imposte vs. parti correlate (2.125) (1.903)
Totale imposte correnti (2.555) (2.558)

Nell'esercizio 2022, si registra il carico fiscale ai fini Irap pari ad €/000 430 oltre all’imposta
Ires di €/000 2.125 trasferita alla controllante Acinque S.p.A. per effetto dell’adesione al
consolidato fiscale.

32 Imposte differite
€/000 1.067 (2021 €/000 3.599)

Per quanto riguarda il dettaglio dell’importo riferito alle imposte differite attive e passive,
riassunto nel prospetto, si rimanda ai dettagli inseriti nelle relative voci di credito e debito.

DESCRIZIONE 2022 2021
Imposte differite attive (186) 2.346
Imposte differite passive 1.253 1.253
TOTALE 1.067 3.599

La riconciliazione delle aliquote ¢ presentata nel prospetto sotto riportato.

DESCRIZIONE 31.12.2022 | Aliquota 31.12.2021 | Aliquota
Risultato prima delle imposte (perdita) 1.016 4.480
Totale imposte calcolate all’aliquota fiscale teorica 244 24% 1.075 24%
— effetto svalutazione goodwill 1.128 111,0% 0 0,00%
— effetto sopravv.passive e attive 17 1,7% 2 0,04%
— effetto imposte sostitutive e AAPP 0 0,00% 2.315)| (51,67%)
— effetto adeguamenti vari (332)| (32,68%) (180)| (3,98%)
IRAP 431 42,4% 378 8,44%
Totale imposte effettive a conto economico 1.488| 146,44% (1.040) | (23,21%)
6 Rapporti con i soggetti controllanti
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ACINQUE INNOVAZIONE S.R.L.

Codice fiscale: 00802100149

Relazione e bilancio al 31 dicembre 2022

La Societa ¢ sottoposta all’attivita di direzione e coordinamento di Acinque S.p.A., i cui
azionisti di riferimento sono A2A S.p.A., Lario Reti Holding S.p.A., il Comune di Como, il
Comune di Monza, il Comune di Sondrio e il Comune di Varese.
Al 31 dicembre 2022 gli importi riferiti alle transazioni con gli enti controllanti sono di seguito

esposte:
dati in €/000
CREDITI / DEBITI Asc_i:"z‘fe A2A S.pA. C°g‘0“n‘l‘z di C‘;‘;‘O“n“z:.di TOTALE
CREDITI COMMERCIALI 99 2.399 53 1.878 4.429
::fet::;tei emesse per servizi 93 1 94
Fatture da emettere 6 2.399 53 1.877 4335
ALTRI CREDITI - - - - -
TOTALE CREDITI 99 2.399 53 1.878 4.429
DEBITI COMMERCIALI 334 3.838 9 - 4.181
Fatture ricevute 86 86
Fatture da ricevere 248 3.838 9 4.095
ALTRI DEBITI 139 - - - 139
TOTALE DEBITI 473 3.838 9 - 4.320
FINANZIAMENTI A LUNGO 1200 - - 1 oo
TOTALE PASSIVITA o202 8202
COSTI / RICAVI Acinque S.p.A. | A2A S.p.A. le:;: di 1 1oTALE
RICAVI DELLE VENDITE - - 2.699 2.699
Vendita Gestione Calore - - 2.692 2.692
Rifatturazione Commesse - - -
Vendite Metanauto - - 7 7
ALTRI RICAVI 98 5.241 304 5.643
TOTALE RICAVI 98 5.241 3.003 8.342
COSTI PER MATERIE PRIME - - - -
COSTI PER SERVIZI 1.162 3914 - 5.076
Servizi Amministrativi 1.073 104 1.177
Altri Servizi 89 3.810 3.899
GODIMENTO BENI DI TERZI - - 38 38
COSTI PER IL PERSONALE 209 - - 209
TOTALE COSTI 1.371 3.914 38 5.323
PROVENTI/(ONERI) FINANZIARI - 680 - - - 680
IMPOSTE - 2.125 - - - 2.125
7 Rapporti con le altre parti correlate
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Anche in adesione a quanto auspicato nella Comunicazione Consob del 20 febbraio 1997
DAC/97001574 e successive, si precisa che le informazioni in merito alle operazioni in essere
con le societa consociate e correlate sono le seguenti:

dati in €/000
CONSOCIATE CORRELATE
= : > . >
S = i) < o= & @ -
<l£2 |.g | 5|5 =l 258 |9 |3 5=
Deam |G| EEJEE G S| BE|S5|Ealte Bl g g g rorare
|28 =S4 s|edl € @ g égEgghgz 52
Sl = 4 E s E =5 S o g = Al a s = 4 O 2 E o
= 2} = 2 s | = = =
s|s5= [ [S|E | “2| 22 |d |2 | & E|S”
2> 2 £l =¢ 2 <
CREDITI
COMMERCIALI | 98 - 75| - 2 1 - - 8 2| 86(272
Fatture emesse
per servizi ) ) 20 - ) ) ) ) ) 5 2 301107
prestati
Fatture da )
emettere 98 - 55 - 2 1 - - 3 - 71166
ALTRI )
CREDITI - - - 29 - - - - - - -129
TOTALE )
CREDITI 98 - 75 29 2 1 - - 8 2| 86 301
DEBITI
COMMERCIALI 1 1 58 “12.837 - - 1 79 - - -12.977
Fatture ricevute | 1 29| ~[1o10 - N Y ) I S I FOTT
Fatture da _
ricevere - - 29 1.827 - - 2 - - - -11.858
ALTRI DEBITI ) } | - ) ) ) ) } ) } .
TOTALE
DEBITI 1 1 58 "[2.837 - - 1| 79 - - -12.977
TOTALE
PASSIVITA' ) } | - 10 ) ) ) } ) } 1o
FINANZIARIE
CONSOCIATE CORRELATE
AEF . | 5 =] F B s |E |e |E |-
costi/ |2|55 || € |gs|e<4| 24 |2 |S.]5 |2 |3 <|roraL
A vlez=lc2<| & | T geg| [ 2<€|l5<|s=5|E=|E5
RICAVI Pl < 4| = EE| ¢t ) ; Qe gl 8=s|<=]| 28 E
54|35 545| ¢ 2?_" S2| T |<«4| a4 54| =% ES
sless [<8 g gl<2l 23 |S |« t |2 |S“
g s a El s < |S |= |3
o <] <%= < QO
RICAVI
DELLE
VENDITE - 241 2 - - 1 - - 32 20 43 339
Vendita
Gestione -
Calore B B ) ) B B ) ) 25 ) 29 54
Vendite )
Metanauto - - - - - - - - - 20 - 20
Rifatturazion _
¢ Commesse - 241 2 - - 1 - - - - 244
Vendita EE - ) } ) ) ) ) B ) 7 ) ) 7
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Ricavi
gestione -
parcheggi
ALTRI

RICAVI - 140 - - 2 - - - - - 8 152

TOTALE
RICAVI - 381 2 - 2 1 - - 32 20 51 491

COSTI PER
MATERIE 1
PRIME

- 785 -| 7.473 - - 21 - - - - 8.280

Materia
prima gas 6.752 6.752
Materia
energia
elettrica
Materia
prima 1
Calore
COSTI PER
SERVIZI 7 268 - 38 - - - 142 7 - - 462
Servizi
Amministrati -
vi

721 21 742

785 786

Altri Servizi - 7 268 R 1 _ _ _ 142 7 - - 425

TOTALE
COSTI 7 1.053 -1 7.511 - - 21| 142 7 - - 8.742

Le operazioni sopra descritte sono state effettuate a condizioni di mercato.

Non si segnalano altre operazioni con parti correlate.

La societa non ha personale dipendente con responsabilita strategiche (c.d. key personnel) in
quanto tale ruolo ¢ rivestito direttamente dagli amministratori.

8 Impegni contrattuali e garanzie

La Societa ha in essere alla data del 31 dicembre 2022 fidejussioni prestate per €/000 1.657 ¢
fidejussioni ricevute per €/000 3.819.

9 Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Non si segnalano fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

10 Passivita ed attivita potenziali

Accertamento negativo dell’obbligo di cedere gratuitamente una quota di energia, a
decorrere dalla annualita 2020, a favore della Regione Lombardia stessa e/o della
Provincia di Como e sui suoi territori, ai sensi della delibera di Giunta Regionale 6 luglio
2020, n. X1/3347 - allegato A.
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Acinque Innovazione ritiene che la delibera della Giunta Regionale 6 luglio 2020, n. X1/3347,
allegato A, configuri una violazione del principio di affidamento e di stabilita dei rapporti
giuridici, talché non puo essere ammesso alcun obbligo ulteriore rispetto a quelli gia stabiliti
nelle concessioni e nei disciplinari vigenti, quali rapporti di durata, che tutt’oggi perdurano
senza soluzione di continuita. E’ certo che la previsione unilaterale dell’obbligo di cessione
gratuita di energia non sia in alcun modo giustificata da ipotetiche modifiche delle condizioni
tecniche ed economiche di gestione, che infatti non sono mutate.

Per tale ragione la Societa ha impugnato la suddetta delibera per decretare presso il TRAP
(Tribunale Regionale delle Acque Pubbliche) per la sua disapplicazione e per decretare
I’accertamento negativo dell’obbligo di cedere una quota di energia. Nel frattempo, la Regione
ha richiesto ed ottenuto, sebbene con espressa riserva di ripetizione, la liquidazione degli
importi dalla Societa.

L’udienza di discussione si ¢ regolarmente tenuta e lo scorso 20 gennaio 2022 ¢ stata notificata
I’Ordinanza di riassunzione della causa dinnanzi al competente TSAP in funzione di giudice
di merito. In data 18 febbraio 2022, la Societa ha appellato 1’Ordinanza per vedersi
riconosciuta la possibilita che sia il TRAP a pronunciarsi nel merito.

In considerazione dell’appello notificato, considerando che I’esito della vertenza non ¢ stato
notificato nel corso del 2022, si ¢ provveduto a stimare ’onere economico della delibera
oggetto di impugnazione, che potrebbe prevedere la corresponsione di un canone variabile da
conteggiarsi in base alla potenza della concessione, al quantitativo di kw per concessione da
riconoscere a titolo gratuito ed al prezzo zonale medio annuale dell’energia elettrica.

La Societa, considerando probabile il rischio, ha definito il relativo rischio anche per 1’anno
2022 per Euro/000 472 per i quali ha effettuato accantonamento a fondo rischi.

Opposizione a ingiunzione di pagamento per canoni demaniali contro Regione
Lombardia

In data 17 febbraio 2022 ¢ stato promosso presso il TRAP ricorso per I’accertamento negativo
dell’importo che la Regione Lombardia asserisce dovuto da parte di ACINQUE
INNOVAZIONE S.r.l. per I’esercizio della grande derivazione d’acqua ad uso idroelettrico,
per ’anno 2016, a titolo di canone demaniale, nonché, ai sensi del R.D. 14.4.1910, n. 639, in
opposizione all’ordinanza ingiunzione di pagamento emessa dalla Regione Lombardia in data
16.11.2021 e notificata in data 20.1.2022 alla ricorrente. Nell’udienza del 31 maggio scorso,
il TRAP ha sospeso I’efficacia dell’ingiunzione di pagamento opposta, integralmente per euro
116.889,86, ¢ si ¢ svolta la discussione della causa nel merito lo scorso 28 settembre 2022,
nella cui udienza si € disposto il rinvio per la trattazione della causa con le ultime memorie
conclusive delle parti al 22/03/2023.

11 Altre informazioni

11.1 Adempimenti art. 1 commi 125 e ss. l. 124/17

Ai sensi dell’art. 1 commi 125 e ss. 1. 124/17, come riformulato dall’art. 35 d.1. 34/19, pur in
sede di prima applicazione della norma, e considerato che la Societa non ha percepito
“sovvenzioni, sussidi, vantaggi, contributi o aiuti, in denaro o in natura non aventi carattere
generale e privi di natura corrispettiva, retributiva o risarcitoria”, non vi € nulla da segnalare
con riferimento a cifre incassate nel 2022.
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Resta fermo che altre informazioni sono (anche nel solco del principio ex art. 18 1. 241/1990)
reperibili altrove, incluso il Registro degli Aiuti di Stato, anche in forza del criterio di cui al
comma 127 del medesimo art. 1 1. 124/17, che prescrive di “evitare l'accumulo di informazioni
non rilevanti’.

Si consideri ancora che le societa del Gruppo Acinque S.p.A. operano (in massima parte) in
settori regolati. Sicché alcune somme sono riconosciute da enti pubblici, ma non a titolo di
sovvenzioni/contributi, bensi come riconoscimento delle attivita dalle stesse prestate o come
forme di compensazione dei costi sostenuti per I’adempimento di specifici obblighi normativi
e comunque in forza di un regime generale. Anche tutte queste forme di corresponsione non
sono state indicate: sempre in ossequio sia al tenore letterale delle norme sia ai criteri
interpretativi che la societa ha individuati (v. sopra).

12.2  Concessioni

La Societa risulta titolare delle seguenti concessioni:

Settore Ente Concedente Scadenza
Idroelettrico Gravedona — acqua uso idroelettrico Regione Lombardia 2029
Idroelettrico Gravedona — area demaniale Autorita di Bacino Lario e Laghi Minori 2029
Idroelettrico Cremia — acqua uso idroelettrico Provincia Como 2029
Idroelettrico San Pietro Sovera — acqua uso idroelettrico ~ Provincia Como 2029
?droelettr.lco Rescia (Fontanone) — acqua uso Provincia Como 2029
idroelettrico

?droelettr.lco Rescia (Tufera e S.Giulia) — acqua uso Provincia Como 2029
idroelettrico

Autorita di Bacino Lacuale Ceresio, Piano e
Ghirla
Gestione Parcheggi Parcheggio Garibaldi 2040

Idroelettrico Rescia — area demaniale 2029

12 Dati essenziali della controllante Acinque S.p.A.

Dati essenziali di ACINQUE S.p.A.

Ai sensi degli artt. 2497 e seguenti c.c., la Societa ¢ sottoposta all’attivita di coordinamento e
controllo di Acinque S.p.A.

L’ultimo bilancio disponibile della societa Acinque S.p.A. ¢ quello al 31 dicembre 2021 Tale

bilancio evidenzia un utile di esercizio pari a €/000 15.594 e un patrimonio netto pari a €/000
441.281 come risulta dalle tabelle qui di seguito riportate:

Acinque S.p.A.

Dati espressi in €uro/000

| CONTO ECONOMICO % sui ricavi
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2021
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 937 2,8%
Altri ricavi e proventi operativi 32.859 97,2%
Totale ricavi 33.796 100,0%
Costo del personale (14.818) (43,8%)
Altri costi operativi (23.883) (70,7%)
Costi operativi (38.701) (114,5%)
Margine Operativo Lordo (MOL) (4.905) (14,5%)
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (4.513) (13,4%)
Margine Operativo Netto (MON) (9.418) (27,9%)
Risultato gestione finanziaria 20.055 59,3%
Risultato ante imposte 10.637 31,5%
Imposte 1.641 4,9%
Risultato netto 12.278 36,3%
Risultato delle attivita destinate alle dismissioni 3.316 9,8%
Risultato netto delle attivita in funzionamento 15.594 46,1%
31.12.2021

Situazione Patrimoniale-Finanziaria

Attivita non correnti 561.474
Attivita correnti 130.193
Attivita non correnti destinate alla vendita 25.801
TOTALE ATTIVITA' 717.468
Patrimonio Netto 441281
Passivita non correnti 98.747
Passivita correnti 177.439
TOTALE PASSIVITA' 717.468

I dati essenziali della controllante Acinque S.p.A. qui esposti ai sensi del gia citato art. 2497
c.c., sono stati estratti dal relativo bilancio per 1’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 che
risulta essere ['ultimo bilancio approvato disponibile. Per un'adeguata e completa
comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Acinque S.p.A. al 31 dicembre
2021, nonché del risultato economico conseguito dalla societa nell’esercizio chiuso a tale data,
si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della societa di revisione, €
disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.

Il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze delle
scritture contabili.
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Il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze delle
scritture contabili.

13 Compensi Amministratori, Sindaci e Societa di Revisione

Il Consiglio d’Amministrazione, per I’anno 2022, ha maturato compensi pari a complessivi
€/000 86.

I1 Collegio Sindacale, per I’anno 2022, ha maturato compensi pari a complessivi €/000 28.

Il compenso per la Societa di Revisione ¢ pari a €/000 30 ed ¢ riferito solamente a servizi di
revisione legale.

Monza, 7 Marzo 2023
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VERBALE DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA DEI SOCI DEL 20 APRILE 2023
0ggi, 20 aprile 2023, alle ore 17:30 presso la sede legale In Monza via Canova
n.3 si & svolta 'Assemblea dei Soci della societa Acinque Innovazione Sri, per
delibesare sul seguente .

ORDINE DEL GIORNO

1) Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, Relazione degli
Amministratori sulla gestione, Relazione del Collegio Sindacale e Relazione della
societa di revisione: defiberazioni inerenti e conseguenti.
E presente il Socio unico Acinque SpA, in persona del legale rappresentante
dott. Marco Canzi in audioconferenza.
Per il Consiglio di Amministrazione, oltre al Presidente Giuliano Ghezzi e al
consigliere Vittorio Addis sono presenti in audioconferenza I'Amministratore
Delegato lacopo Picate e i Consiglieri Giovanni Chighine e Maria Grazia De Feo.
E altresi presente I'intero Collegio Sindacale, il Sindaco effettivo Sara Manciocchi
in audioconferenza.
Assume la Presidenza il dott. Giullano Ghezzi, il quale chiama a fungere da
segretario, nessuno opponendosi, la dott.ssa Marcella Marras Responsabile
Affari Societari Acinque SpA.
Il Presidente passa quindi alla trattazione dell’'unico punto al’ordine del giorno:
1) Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, Relazione degli
Amminlstratori sulla gestione, Relazione del Colleglo Sindacale e Relazione della
societa di revisione: deliberazioni inerenti e conseguenti.
Il Presidente chiede al Socio - che acconsente - di omettere la lettura delia
relazione sulla gestione redatta dal Consiglio di Amministrazione e della

relazione della societd di EY SpA e passa la parola al dott. Marco Gandini

ACINQUE INNOVAZIONE S.R.L.
Codice fiscale: 00802100149
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Direltori;l'/ Amministrazione finanza e controllo delia capogruppo, W

) b
N R e
“~audiStonferanzs, affinché llustri gii elementi caratterizzanti I bilanclo di

I | eserclzio In approvazione evidenzlando che lo stesso chiude con una perdita di €

471.634,54.

1l Presidente, invita il Colleglo Sindacale a dare lettura della propria relazione.

Il Presidente ed il Coileglo Sindacale st dichiarano a dispoasizione dell’Assembiea
per eventuall chiarimenti.

Successivamente ad ampia ed articalata disamina dei dacumnent! presantati, i

Presidente pone in votazione Fapprovazione del Bilancio al 31 dicembre 2022

nonché [a proposta di distribuziona del risultato di esercizlo.

Quind| Assemblea degll szionisti alf unanimita,

* - piovare i B.[ayglg"&t@ 24,42 . L0,

- destinare |3 perdita netta di € 471.634,54 a perdita a nuovo; /
- approvare la relazione dei Consiglio di Amministrazione sulla gestione redatta

a corredo del Bilanclo;

- prendere atto delle relazionl del Collegio Sindacale e deila societd di revisione

sul Bifanclo al 31 dicembre 2022.

Il Bilancio di esercizio di Acinque Innovazione Srl al 31 dicembre 2022, composto
da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa e corredato dalle
relazioni del Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale e delia societa
di revisione, viene allegato a! presente verbale per costituirne parte integrante.

Null'altrg essendovi da dellberare, alle ore 17:50 la seduta viene tolta.

1) Segretario || Presidente

. Marcella Marras juliano Ghepel

el (owuas
- / s

% Opesliflo 5 .
/f/_‘_'} f[‘:[@\{k ‘_L';Q,Lu:\f /(LQ LA

/
i
/
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INFORMAZIONI GENERALI

ORGANI SOCTALI
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Giuliano Ghezzi
Presidente

Iacopo Picate
Amministratore Delegato

Giovanni Chighine
Consigliere Delegato

Vittorio Addis
Consigliere

Maria Grazia de Feo

Consigliere

In carica sino all’Assemblea di approvazione del bilancio al 31
dicembre 2023.
COLLEGIO SINDACALE

Luigi Peronace
Presidente

Sara Manciocchi
Sindaco

Ivano Passoni
Sindaco

In carica sino all’Assemblea di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2023.

SOCIETA’ DI REVISIONE
EY Sp.A.

In carica sino all’Assemblea di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2024.
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INFORMAZIONI GENERALI

La Societa Aevv Impianti S.r.l. ha modificato la propria denominazione sociale in Acinque
Innovazione S.r.1. nel corso del 2022.

Tale modifica ha coinciso con la modifica della denominazione sociale da parte della
controllante Acsm Agam S.p.A. in Acinque S.p.A. La scelta di cambiare il nome della
capogruppo ¢ di alcune delle sue societa controllate, ha I’obiettivo di rendere identificabile il
Gruppo come ’unico interlocutore per tutti i servizi che offre sul territorio.

La Societa Acinque Innovazione S.r.l. ¢ operativa dal 2011, quando la allora controllante
Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A. (di seguito anche AEVV S.p.A.) ha
conferito alla Societa il ramo d'azienda avente per oggetto il servizio di manutenzione e
gestione per conto di grandi utenti di centrali termiche (cosiddetto “ramo calore™). Nel 2013
Aevv Impianti S.r.l. (ora Acinque Innovazione S.r.l.) ¢ stata anche beneficiaria della cessione
del ramo di azienda denominato “Parcheggi e Fotovoltaico” da parte della allora controllante.

Nell’esercizio 2018, la allora controllante AEVV S.p.A. ¢ rientrata in un Progetto di
Aggregazione, che si ¢ attuato con efficacia a partire dal 1° luglio 2018. La realta post-
Aggregazione costituisce un operatore quotato, a maggioranza pubblica, con la presenza, quale
azionista di riferimento, di un partner industriale di rilevanza nazionale e a partecipazione
pubblica quale A2A

Il Progetto di Aggregazione ha previsto una riorganizzazione del Gruppo consistente nella
razionalizzazione degli assef mediante 1’esecuzione di vari conferimenti in natura di rami
d'azienda.

Per effetto del Progetto di Aggregazione, con efficacia dal 1° luglio 2018, Acsm-Agam S.p.A.
(ora Acinque S.p.A.) ¢ divenuta socia totalitaria di Aevv Impianti S.rl. (ora Acinque
Innovazione S.r.l.) ed esercita sulla stessa attivita di direzione e coordinamento.

Nell’esercizio 2020, con efficacia a partire dal 1° ottobre 2020, la controllante Acsm-Agam
S.p.A. (ora Acinque S.p.A.), nell’ambito della riorganizzazione della gestione del business, ha
conferito nella Societd il ramo d’azienda idroelettrico derivante dalla fusione per
incorporazione di A2A Idro4.

Acinque Innovazione S.r.l. opera quindi nei seguenti settori:

gestione calore,

efficientamento energetico,

smart city,

produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili (fotovoltaico ed idroelettrico),
metanauto,

gestione parcheggi,

sistemi di ricarica elettrica,

microgenerazione, piccola cogenerazione e cogenerazione.

La controllante Acinque S.p.A. ¢ quotata al Mercato Telematico Azionario di Milano,
pertanto, redige il bilancio individuale e consolidato in conformita agli International Financial
Reporting Standards (IFRS).
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In ottemperanza alle disposizioni del Regolamento (CE) n. 1606/2002 emanato dal Parlamento
Europeo e dal Consiglio Europeo il 19 luglio 2002, per gli esercizi iniziati il 1° gennaio 2005
o successivamente, le societa possono redigere il bilancio individuale conformemente agli
International Financial Reporting Standards (nel seguito “IFRS” o “principi contabili
internazionali”) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e omologati
dalla Commissione Europea, se controllate da societa che redigono il bilancio consolidato
secondo tali principi e che abbiano emesso titoli negoziati in un mercato regolamentato degli
Stati membri dell’Unione Europea.

Conseguentemente, il bilancio d’esercizio di Acinque Innovazione S.rl. ¢ redatto in
conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS).

DATI DI SINTESI — No GAAP Measures

Nell’anno 2022 la Societa ha proseguito, tra le altre, I’attivita di riqualificazione e lavori sui
condomini e sulle abitazioni effettuati per lavori di efficientamento energetico, installazione
di impianti ed altri lavori che beneficiano delle diverse agevolazioni fiscali previste, quali
bonus facciate 90%, ecobonus 65% e 50%, super bonus 110%, attivita che la Societa ha
intrapreso e sensibilmente sviluppato anche in base ad apposite convenzioni stipulate con
ANCE nei territori di riferimento.

Si segnala la finalizzazione dei lavori di realizzazione del nuovo palazzetto del Ghiaccio di
Varese, entrato in esercizio nel quarto trimestre 2022, il cui progetto di riqualificazione
funzionale e statica lo qualifichera, a regime, secondo il criterio NZEB (edificio ad energia
quasi zero).

E’ proseguito anche lo sviluppo di impianti di microcogenerazione presso utenze commerciali,
piccole industrie e case di cura, finalizzato a far beneficiare del minor costo energia ottenuto
dalla produzione combinata di calore ed energia.

CONTO ECONOMICO

Valori in Migliaia di Euro

CONTO ECONOMICO % sui ricavi % suiricavi Y oTiazione
2022 2021 Yo

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 77.910 89,1% 51.546 89,2% 51,1%
Altri ricavi e proventi operativi 9.532 10,9% 6.229 10,8% 53,0%
Totale ricavi 87.442 100,0% 57.775 100,0% 51,3%
Costo del personale (1.304) (1,5%)  (1.361) (2,4%) (4,2%)
Altri costi operativi (73.391) (83.9%)  (46.203) (80,0%) 58.8%
Costi operativi (74.695) (85,4%) (47.564) (82,3%) 57,0%
Margine Operativo Lordo (MOL) 12.747 146%  10.212 17.7% 24.8%
Ammortamenti, accantonamenti e

svalutazioni (11.147) (12,7%) (5.308) (9,2%) 110,0%
Margine Operativo Netto (MON) 1.600 1,8% 4.904 8.5% (67,4%)
Risultato gestione finanziaria (584) (0,7%) (423) (0,7%) 38,1%
Risultato ante imposte 1.016 1,2% 4.481 7.8% (77.3%)
Imposte (1.488) (1,7%) 1.040 1.8%  (243.1%)
Risultato netto (472) (0,5%) 5.521 9,6%  (108,5%)

5

54 di 77



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.L.A.A. ACINQUE INNOVAZIONE S.R.L.
Identificativo e data richiesta: 1136898127 - 21/08/2023 Codice fiscale: 00802100149

Bilancio aggiornato al 31/12/2022

Acinque Innovazione S.r.l. Relazione e bilancio al 31 dicembre 2022

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Valori in Migliaia di Euro

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA 31.12.2022 | 31.12.2021
Capitale Investito Netto

Immobilizzazioni materiali 55.177 45.598
Avviamento 4.520 9.220
Immobilizzazioni immateriali 28.358 31.689
Immobilizzazioni finanziarie 415 193
Attivita / Passivita per imposte differite (6.894) (7.951)
Altre passivita non correnti (102) 92)
Fondi rischi e oneri (589) (313)
Fondi relativi al personale (195) (235)
Capitale Immobilizzato 80.690 78.109
Rimanenze 289 107
Crediti commerciali 49.075 38.507
Altri Crediti 69.358 23.165
Altre attivita operative 0 0
Debiti Commerciali (23.113) (17.003)
Altri debiti (9.109) (9.386)
Altre passivita (52) (314)
Capitale Circolante Netto 86.448 35.076
Totale Capitale Investito Netto 167.138 113.185
Fonti di copertura

Patrimonio Netto 68.364 70.803
Debiti finanziari Medio-Lungo termine 14.567 14.032
Saldo netto indebitamento a breve 84.272 28.373
Debiti Commerciali e Altri debiti non correnti 0 0
Disponibilita liquide (65) (23)
Posizione finanziaria netta 98.774 42.382
Totale Fonti di copertura 167.138 113.185

RISULTATO DELL’ESERCIZIO

Il risultato netto dell’esercizio ¢ pari ad €/000 -472 (€/000 5.521 nel 2021). Il risultato ¢
negativo in conseguenza degli impatti delle attivita di impairment test descritte nel seguito. La
gestione senza tali impatti, si presenta per contro in sensibile crescita rispetto 1’anno
precedente, come emerge anche a livello di Ebitda che si attesta a 12.747 €/000 rispetto ai
10.212 €/000 dell’anno precedente.

Grazie agli accordi siglati con ANCE nei territori di riferimento, il Gruppo si ¢ attivato per
fare fronte all’atteso sviluppo di business legato alle opportunita connesse alle recenti
agevolazioni in termini in particolare di Bonus facciate, Ecobonus e Superbonus 110%
(previsto dal Decreto Rilancio (D.L. 29 maggio 2020 n. 34 convertito in legge 17 luglio 2020
n. 77). E’ proseguita la stipula di contratti di riqualificazione ed efficientamento energetico
con condomini, si ¢ adottato il meccanismo di riconoscimento di sconti in fattura agli stessi
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condomini clienti con i quali sono stati stipulati i relativi contratti, acquisendone il maturato
credito fiscale in corrispettivo. I ricavi dell’esercizio 2022 in valore assoluto si incrementano
rispetto al precedente esercizio prevalentemente per l’incremento di attivita connesso ai
contratti stipulati con condomini per lavori di efficientamento energetico conto terzi connessi
al cosiddetto “bonus facciate 90%” e “superbonus 110% ”, attivita che registrano ricavi per
€/000 63.015 nel 2022 verso €/000 42.873 dell’esercizio precedente. Si segnala che sono in
corso le cessioni dei crediti fiscali connessi a tali attivita, ad istituti bancari ed a societa del
Gruppo Acinque.

L'attivita di gestione calore ha generato ricavi per €/000 7.556 (€/000 4.767 nel 2021), in
incremento rispetto all’esercizio precedente, grazie principalmente alla crescita dello scenario
energetico che ha comportato crescita generalizzati dei prezzi:

Gestione calore 2022 2021
N. impianti gestiti (no consorzi) 145 203
N. impianti gestiti 145 203

Con riferimento agli impianti idroelettrici, conferiti nella Societa nell’ottobre 2020, si rilevano
€/000 392 da vendita di energia elettrica con riferimento alle centrali di Rescia e Cremia (€/000
1.015 nel 2021), cui si sommano nel 2022 €/000 5.241 (classificati tra gli Altri ricavi in virtu
del contratto di affitto in essere con A2A S.p.A.) relativi agli impianti idroelettrici di San Pietro
Sovera e Gravedona (€/000 5.675 nel 2021). Le attivita si presentano in calo rispetto
all’esercizio precedente in conseguenza principalmente alla siccita che ha contraddistinto il
periodo e al fermo impianto di una centrale in conseguenza delle attivita di sviluppo e
potenziamento della stessa.

Il contributo del settore fotovoltaico per 1’esercizio 2022 ¢ incrementato rispetto all’esercizio
precedente grazie ai ricavi da produzione di energia elettrica relativi agli impianti fotovoltaici
che si sono attestati ad €/000 655 (€/000 395 nel 2021).

Dati Gestionali Generazione e Fotovoltaico 2022 2021
Energia Elettrica prodotta da impianti Fotovoltaici (GWhe) 1,1 0,9
[Energia Elettrica prodotta da impianti Idroelettrici (GWhe) 3,1 55

Si annota lo sviluppo del business della Mobilita elettrica: le 162 colonnine elettriche installate
hanno generato ricavi per €/000 229 verso €/000 134 dell’esercizio precedente.

Dati Gestionali Colonnine ricarica elettrica 2022 2021

IN. Colonnine 162 91
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A fine 2022 risultano installate complessivamente 162 colonnine di ricarica, in incremento
rispetto all’esercizio precedente per un numero di 71 unita.

Le colonnine qui menzionate risultano installate per un numero di 60 unita nell’area di Monza,
61 unita nell’area di Lecco, 22 nell’area di Sondrio, 12 unita nell’area di Varese e 7 unita
nell’area di Como.

Nel corso del 2022 Acinque Innovazione S.r.1. ha continuato I’implementazione dello sviluppo
della rete in radio frequenza nel Comune di Varese per la gestione dei meter gas ed acqua.
Nel corso del 2022 si ¢ registrato un lieve incremento dei corrispettivi per la gestione dei
parcheggi (€/000 218 nell'esercizio 2022 rispetto a €/000 192 nel 2021), incremento generatosi
a fronte della stabilizzazione delle aperture delle attivita rispetto al periodo dell’esercizio
precedente ancora influenzato dal Covid.

Per tutto I’esercizio 2022, a seguito della riapertura avvenuta negli ultimi giorni del 2021, ha
operato ’esercizio di distribuzione metano e carburanti al dettaglio sito in Monza, con attivita
di erogazione di carburanti al pubblico. In particolare, si registrano nel 2022 ricavi per €/000
1.501 a fronte della vendita di GNL, benzina, gasolio ed altri ricavi minori.

L’esercizio ha fatto registrare una svalutazione degli avviamenti iscritti a bilancio per un
importo pari a €/000 4.700 a seguito del test di impairment condotto con esperti indipendenti.
Per i dettagli connessi alle modalita ed esito del test di impairment si rimanda al relativo
paragrafo presente all’interno delle Note esplicative al Bilancio.

IMPOSTE SUL REDDITO

Nell’esercizio 2022, le imposte correnti riportano €/000 431.

Il carico fiscale della Societa nell’anno ¢ risultato positivo e pari al 146,44%. La fiscalita
dell’anno ¢ impattata dagli effetti della svalutazione di immobilizzazioni intervenuta a seguito
di test di impairment che ha evidenziato la necessita di procedere a svalutazione per €/000
4.700, importo che risulta non deducibile ai fini del calcolo delle imposte di periodo.

Si ricorda che la Societa ¢ in consolidato fiscale con la Capogruppo Acinque S.p.A..

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

La situazione patrimoniale evidenzia un saldo di indebitamento finanziario netto pari ad €/000
98.774 rispetto all’indebitamento finanziario netto rilevato al 31 dicembre 2021 per €/000

43.382:

Valori in Migliaia di Euro

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 31.12.2022 | 31.12.2021
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA
A. Disponibilita Liquide 65 23
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0 0
C. Altre attivita finanziarie correnti 0 0
D. Liquidita (A+B+C) 65 23
E. Debito finanziario corrente 84.272 28.373
F. Parte corrente dell'indebitamento non corrente 0 0
G. Indebitamento finanziario corrente (E + F) 84.272 28.373

8
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H. Indebitamento finanziario corrente netto (G - D) 84.207 28.350
1. Debiti finanziario non correnti 14.000 14.000
J.  Strumenti di Debito 0 0
K. Debiti Commerciali e Altri debiti non correnti 567 32
L. Indebitamento finanziario non corrente (I + J + K) 14.567 14.032
M. Totale Indebitamento Finanziario (H + L) 98.774 42.382

Le principali dinamiche sottostanti la posizione finanziaria netta possono essere riassunte
come segue:

- flusso di cassa assorbito dalla gestione corrente per €/000 43.231, per effetto
principalmente di un maggior autofinanziamento pari ad €/000 9.451 (€/000 7.197 nel
2021), piu che compensato dalla variazione del capitale circolante (flusso di cassa
assorbito per €/000 52.682 nel 2022 rispetto ad €/000 24.543 nel 2021);

- maggiori flussi monetari assorbiti dalle attivita di investimento (€/000 11.161 nel 2022
rispetto ad €/000 10.321 nel 2021);

- dividendi distribuiti per €/000 2.000.

Valori in Migliaia di Euro

Rendiconto Finanziario Riclassificato Breve 2022 2021
Utile del periodo 472) 5.521
Ammortamenti, svalutazioni ed accantonamenti 10.711 5.308
Variazione Fondi 279 0
Variazione imposte differite (1.067) (3.633
Autofinanziamento 9.451 7.196
Variazione del capitale circolante (52.682) (24.543)
Flusso di cassa della gestione corrente (43.231) (17.347)
Investimenti netti (11.161) (10.312)
Flusso di cassa della gestione operativa (54.392) (27.659)
Variazioni Patrimonio netto (2.000) 0
Flusso di cassa del periodo (56.392) (27.659)
Posizione Finanziaria Netta Iniziale (42.382) (14.723)
Posizione Finanziaria Netta fine periodo (98.774) (42.382)

Si evidenza che, nell’aprile 2020, la controllante Acinque S.p.A. ha concesso alla Societa un
finanziamento di €/000 10.000, successivamente incrementato nel corso dell’anno 2021 di
ulteriori €/000 4.000.

L’erogazione di questi importi fa seguito all’ottenimento da parte della controllante di un
finanziamento concesso dalla Banca dell’Unione Europea BEI per complessivi 100 milioni di
Euro, con I’'impegno di realizzare investimenti direttamente o per il tramite delle proprie
societa controllate, mettendo a disposizione delle stesse, in tutto o in parte, tramite
finanziamenti infragruppo, la provvista ricevuta in forza del suddetto contratto di prestito.

Il prestito ha la garanzia del Fondo europeo per gli investimenti strategici (FEIS), uno dei
pilastri dell 'Investment Plan for Europe, il Piano Juncker.

I progetti sono tutti concentrati nei territori di riferimento del Gruppo, e, con specifico
riferimento ad Acinque Innovazione S.r.1., riguardano i settori della gestione calore, le centrali
idroelettriche, 1’efficienza energetica e smart city.
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Il primo finanziamento di €/000 10.000 concesso ad Acinque Innovazione S.r.l. ha una durata
di 16 anni con periodo di preammortamento di quattro anni, maturando un tasso fisso annuo
dello 0,887%.

Anche per I'ulteriore finanziamento di €/000 4.000 la durata ¢ fissata in anni 16 maturando un
tasso fisso annuo ¢ pari allo 0,821%.

QUADRO NORMATIVO

Infrastrutture di ricarica per la mobilita elettrica

E in fase di revisione da parte del Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti il PNIRE (Piano
Nazionale Infrastrutturale per la Ricarica dei veicoli alimentati ad energia Elettrica) che
definisce le linee guida per lo sviluppo delle Infrastrutture di Ricarica (IdR) dei veicoli elettrici
sul territorio nazionale. Data la loro crescente diffusione (il PNIEC stima 6 milioni di veicoli
al 2030) e il conseguente incremento delle IdR non solo aumentera I’energia richiesta ma,
attraverso le IdR, i veicoli elettrici potranno fornire servizi alle reti considerato che le batterie
hanno la capacita di erogare velocemente sia in immissione che in assorbimento.

Con riferimento alla ricarica in ambito privato, la Delibera 541/2020/R/eel ha previsto la

possibilita per gli utenti domestici (o altri usi BT) con potenza contrattualmente impegnata tra
i2 kW e 4,5 kW, connessi ad un sistema di ricarica per veicoli elettrici, di prelevare fino a 6
kW nelle ore notturne, di domenica e in tutti i giorni festivi, senza corrispettivi aggiuntivi
legati all’aumento di potenza. Tale sperimentazione ¢ stata concessa per il periodo 1° luglio
2021 — 31 dicembre 2023.

Nel mese di aprile 2021 1’ Autorita ha pubblicato un chiarimento in cui disciplina la possibilita
che, in una stessa unita immobiliare, vengano installati POD destinati alla ricarica dei veicoli
elettrici intestati a soggetti terzi — quali i CPO, Charging Point Operators — rispetto
all’intestatario del POD principale. Viene, dunque, consentita agli operatori la possibilita di
intercettare piu clienti finali attraverso un singolo POD, sfruttando i risparmi da cio derivanti
(ripartizioni componenti fisse, sinergie sulla potenza massima e sui costi di connessione).

Il D.Lgs. n. 199/2021 introduce alcune novita per quanto concerne le IdR accessibili al

pubblico:
e sono stati previsti alcuni interventi volti a semplificarne I’iter autorizzativo;

e ¢ stata introdotta la possibilita per i Comuni di prevedere I’installazione di almeno 1
punto di ricarica ogni 6 veicoli elettrici immatricolati;

e ¢ stata modificata la previsione del DL 16 luglio 2020 (c.d. “DL Semplificazioni™)
relativa alla definizione di tariffe ad hoc per la ricarica elettrica da parte di ARERA la
quale, entro sei mesi dall’entrata in vigore del suddetto D.Lgs, avrebbe dovuto definire
misure tariffarie applicabili alle IdR accessibili al pubblico al fine di favorire la
diffusione di veicoli elettrici. Tali misure dovrebbero prevedere anche uno sconto sulle
componenti a copertura degli oneri generali di sistema, a condizione che risultino
compatibili con la disciplina comunitaria sugli aiuti di stato, siano di carattere
transitorio e che I’intero beneficio tariffario venga trasferito al cliente finale.
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II DM MITE 25 agosto 2021 recante “Erogazione di contributi per [’installazione di
infrastrutture per la ricarica di veicoli elettrici effettuata da persone fisiche nell esercizio di
attivita di impresa, arti e professioni, nonché da soggetti passivi dell 'imposta sul reddito delle
societa (IRES)” disciplina la concessione e l’erogazione di contributi in conto capitale
finalizzati a sostenere 1’acquisto e I’installazione di IdR effettuati da imprese e professionisti
(i.e. importo pari a 90 milioni di euro).

Con la Delibera 130/2022, 1’ Autorita di Regolazione dei Trasporti (ART) ha concluso il
procedimento per la definizione degli schemi dei bandi relativi alle gare per 1’assegnazione
del servizio di ricarica elettrica presso stazioni di rifornimento e aree di sosta in autostrade da
parte dei concessionari autostradali. Il provvedimento interessa sia le nuove concessioni sia
quelle in essere e prevede la realizzazione di infrastrutture di ricarica ad alta potenza e
I’affidamento del servizio ad almeno due CPO per ogni area di sosta. La delibera ¢ stata
impugnata innanzi al TAR Piemonte da parte dell’Associazione Italiana Societa
Concessionarie Autostrade e Trafori (AISCAT).

A maggio 2022 il MiTE ha messo in consultazione lo schema di DM relativo allo stanziamento
dei fondi PNRR per lo sviluppo delle IdR al fine di allocare i 741 milioni di euro destinati allo
sviluppo di colonnine ultra fast nelle aree extra-urbane (250 kW, 7.500 IdR) e fast nelle aree
urbane (100 kW, 13.755 IdR). Le risorse verranno assegnate tramite procedure competitive
(una all’anno nel periodo 2023-2024), con il primo bando che si aprira nel 2023. Sara previsto
un contingente separato per 1’allocazione delle risorse rimanenti (circa 20 milioni di euro)
destinate alla realizzazione di IdR con elevato carattere di innovazione (in primis 1’utilizzo di
sistemi di accumulo).

Concessioni idroelettriche di grande derivazione
L’art. 11-quater della Legge n. 12/2019 ha in parte modificato la disciplina delle concessioni
idroelettriche di grande derivazione (impianti con potenza nominale maggiore a 3 MW). Le
nuove norme prevedono che le Regioni disciplinino con proprie leggi modalita, procedure e
criteri di assegnazione delle concessioni, le quali potranno essere affidate ad operatori
economici individuati tramite gara, ovvero a societa miste pubblico/private con selezione del
socio privato mediante gara, oppure tramite forme di partenariato ai sensi del D.Lgs. 50/2016.
Ai sensi del’art.7 della Legge 5 agosto 2022, n. 118 (c.d. Legge Annuale per il Mercato e la
Concorrenza 2021), I’iter per I’aggiudicazione dovra essere avviato entro 2 anni dall’entrata
in vigore delle Leggi Regionali e, comunque, non oltre il 31 dicembre 2023.
Le Regioni possono anche imporre ai concessionari di fornire gratuitamente 220 kWh annui
per ogni kKW di potenza nominale media di concessione e per le concessioni scadute esercite
in regime di prosecuzione temporanea ¢ imposto il pagamento di un canone aggiuntivo.
In tema di indennizzo ai gestori uscenti, la nuova norma prescrive:
e per le opere c.d. “bagnate™: il passaggio senza compenso in proprieta delle Regioni,
salvo I’indennizzo dei soli investimenti non ancora ammortizzati;
e per le opere c.d. “asciutte: il riconoscimento di un valore residuo desunto da atti
contabili o perizia asseverata. In caso di mancato inserimento nel progetto del
concessionario entrante, per i beni mobili & prevista la rimozione e lo smaltimento a
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carico del proponente, mentre quelli immobili restano di proprieta degli aventi diritto.
In data 8 aprile 2020 la Lombardia ha emanato la Legge Regionale n. 5/2020 (modificata con
Legge Regionale n. 19/2021) che disciplina le modalita e le procedure di assegnazione delle
concessioni di grandi derivazioni idroelettriche e ne determina il relativo canone demaniale.
Il nuovo canone demaniale ha una parte fissa correlata alla potenza di concessione ed una parte
variabile come percentuale dei ricavi di vendita dell’energia immessa in rete dall’impianto, al
netto dell'energia fornita gratuitamente alla Regione.
La Legge di Regione Lombardia n. 23/2019 ha imposto ai concessionari, a partire dal 2020,
I’obbligo di fornire gratuitamente alla Regione energia elettrica (220 kWh per ogni kW di
potenza di concessione), prevedendo la possibilita di monetizzazione. Per le concessioni in
regime di cd. prosecuzione temporanea € previsto un canone aggiuntivo annuo determinato in
via ricognitoria in 20 euro/kW.

La concessione di Gravedona, unica centrale con concessione di grande derivazione del
Gruppo Acinque, ha scadenza al 2029.

INVESTIMENTI

Nel 2022 sono stati effettuati investimenti in immobilizzazioni materiali per €/000 11.809
(€/000 10.313 nel 2021), con riferimento ai quali si fornisce di seguito il dettaglio per attivita:

Investimenti 31.12.2022 31.12.2021
Gestione calore € Micro 1.561 1.323
Metanauto, parcheggi 1.450 1.879
Efficientamento Energetico 3.877 4.967
Mobilita Elettrica 998 1.127
Smart City 70 257
Fotovoltaico 51 6
Idroelettrico 3.793 722
Servizi Interni Generali e
sistemi informativi K 31
Totale 11.809 10.313

DATI SULL’ OCCUPAZIONE

La movimentazione dell’organico risulta dettagliata come di seguito:

Categoria 31/12/2021 Assunti Dimessi gj:ilatz‘fcg; 31/12/2022
Dirigenti 0 0 0 0 0
Quadri 3 0 0 0 3
Impiegati 15 5 3) 0 17
Operai 0 0 0 0
TOTALE 18 5 A3) 0 20
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ALTRE INFORMAZIONI

- Piani di stock option

La Societa non ha in essere piani di stock option a favore di dipendenti /o0 amministratori.
- Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa non svolge attivita di ricerca e sviluppo.

- Utilizzo di strumenti finanziari derivati

La Societa non utilizza strumenti finanziari derivati.

- Concessioni e Convenzioni

Al 31 dicembre 2022 la Societa risulta titolare solo delle concessioni relative alle centrali
idroelettriche, site in Gravedona, Rescia, Cremia e San Pietro Sovera. Tali concessioni hanno
scadenza nel 2029. E’ inoltre in corso la concessione per la gestione del parcheggio Garibaldi
di Sondrio con scadenza 2040.

-Rischi e incertezze derivanti dal conflitto tra Russia e Ucraina

11 conflitto in atto fra la Russia e I’Ucraina ha acuito la crisi dei mercati energetici gia in atto
da fine 2021, legata alla ripresa post-pandemia e alla scarsita di materie prime, comportando
un aumento dei prezzi delle commodities energetiche e della loro volatilita, un incremento
generalizzato dell’inflazione e delle tensioni sui mercati finanziari con effetti sui tassi di
interesse e sull’economia reale (investimenti e produzione), sulla solvibilita di alcune
controparti e sulla sicurezza dell’infrastruttura informatica per possibili incremento di attacchi
cyber.

Il valore medio del PUN Base Load nel 2022 ¢ stato 303€/MWh, evidenziando un incremento
del +143% rispetto al 2021, guidato prevalentemente dal rialzo delle quotazioni del gas anche
in seguito al conflitto; nello specifico il prezzo medio del gas al PSV ¢ stato 129€c/mc in
aumento del +166% rispetto al 2021.

L’importanza delle forniture di gas e altre commodities fossili della Russia nei contesti italiani,
ed europei piu in generale, ¢ elevata in quanto beni non ancora sostituiti totalmente con altre
fonti. Questo ha comportato livelli di rischiosita elevati anche in termini di disponibilita di
fonti energetiche a copertura dei fabbisogni che ha portato ad aumentare gli stoccaggi e a
definire misure governative di razionamento dei consumi gas, oltre che elevata volatilita di
prezzo. Inoltre, le recenti misure governative hanno richiesto dei contributi straordinari a
carico delle societa energetiche, destinandoli, in particolare, al finanziamento di interventi a
tutela delle imprese nazionali e delle famiglie fortemente impattati dal generale rialzo dei
prezzi.

Con riferimento ai rischi energetici, il Gruppo Acinque operando in modo rilevante nel
contesto energetico, sia come consumatore (es. centrali di cogenerazione per il
teleriscaldamento), sia come venditore di energia e di servizi energetici alle utenze civili,
terziarie e industriali, sta gestendo la volatilita del prezzo gas, energia elettrica e termica,
attraverso il monitoraggio dei limiti di esposizione al rischio commodity e 1’ ottimizzazione
delle strategie di approvvigionamento e vendita.

Rispetto alla fornitura di gas naturale ed energia elettrica, i contratti di fornitura sottoscritti dal
Gruppo, assicurano disponibilita di gas ed energia elettrica per la maggior parte dei contratti
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in essere con i clienti sino alla fine dell’anno solare 2023. Quanto all’anno successivo, al
momento, si stanno monitorando i relativi mercati.

Riguardo i rischi finanziari, il Gruppo ha rafforzato la propria posizione di liquidita con la
sottoscrizione di nuove linee finanziarie a breve di tipo committed (20 milioni di Euro) e non,
la richiesta di nuove linee a nuove banche e il rinnovo delle linee esistenti, che si aggiungono
alle altre linee finanziarie sia di breve che di medio/lungo termine, compreso il finanziamento
BEI “Acsm-Agam Energy Efficiency and Climate Action” della durata di 16 anni erogato per
complessivi 97,5 milioni di Euro.

Riguardo i rischi ICT, in relazione all’elevata allerta per attacchi cyber il Gruppo ha gia
attivato il Comitato ristretto di pre-allerta crisi I'T, che ha elevato alla massima attenzione, le
attivita di monitoraggio e analisi degli eventi, attivando una serie di azioni a mitigazione di
tale tipologia di rischi.

Con riferimento agli_altri rischi, I’aumento generalizzato dell’inflazione comporta incrementi
di costo nello svolgimento delle attivita operative, oltre a difficolta nel reperimento di alcuni
materiali nelle tempistiche ordinarie. Per far fronte a questa situazione il Gruppo sta
procedendo ove possibile all’adeguamento dei listini e all’incremento del portafoglio fornitori.
In aggiunta a queste misure, il Gruppo ha rivisto in corso d’anno la tempistica degli
investimenti programmati.

Il Gruppo Acinque continuera a monitorare e gestire la situazione in modo proattivo, in
particolare proseguendo a garantire la continuita nella gestione delle proprie attivita.

Lffetti del conflitto sul 2022 e anni seguenti e recuperabilita del valore delle attivita (IAS 36)
Sulla base delle informazioni attualmente disponibili e dei possibili sviluppi, al momento non
prevedibili, riguardo il conflitto in corso, il Gruppo, per quanto detto sopra, ritiene che gli
impatti futuri non dovrebbero compromettere in modo molto significativo la redditivita del
Gruppo.

In relazione a quanto ¢ possibile prevedere ad oggi riguardo gli sviluppi del conflitto, si ritiene

che, in relazione al test di impairment e relative analisi di sensitivita, non si renda necessaria
alcuna svalutazione delle attivita in essere al 31 dicembre 2022 conseguente specificamente
agli effetti derivanti dal conflitto in corso.

Per maggiori dettagli sulle risultanze del “Test di impairment”, si rinvia al relativo paragrafo
presente all’interno delle Note esplicative al Bilancio.

-Rischi e incertezze derivanti dall’emergenza sanitaria determinata dal COVID-19

I1 31 marzo 2022 ¢ stata dichiarata la fine dello stato di emergenza, come conseguenza dei
segnali positivi che hanno caratterizzato il primo trimestre € che sono proseguiti con tendenza
migliorativa anche nella restante parte dell’anno. L.’andamento della pandemia continua ad
essere monitorato e al momento non ci sono elementi da far presagire un nuovo rischio di
fermo delle attivita produttive.

In considerazione di tutto cio e dell’esperienza maturata nel corso in particolare del 2020 e del
2021, si ritiene che gli effetti di un’eventuale drastica inversione del trend, con un
peggioramento del contesto, siano limitati ¢ possano comunque mitigarsi con azioni di
contenimento e razionalizzazione dei costi, gia intraprese nei precedenti esercizi.

Effetti della pandemia COVID 19 sul 2022 e anni seguenti e recuperabilita del valore delle
attivita (IAS 36)

Sulla base delle informazioni attualmente disponibili, il Gruppo, in considerazione del ritorno
alla normalita che ha caratterizzato il 2022, anche in relazione al completamento della
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campagna di vaccinazione nazionale, non prevede impatti significativamente importanti sui
risultati del Gruppo degli esercizi successivi, come conseguenza di un’eventuale ripresa della
diffusione della pandemia Covid-19.

Si ricorda, con riferimento all’applicazione del principio contabile IAS 36, ai fini del Test di
impairment al 31 dicembre 2022, che il Management, avvalendosi del supporto di un esperto
indipendente, ha utilizzato le previsioni nel Business Plan approvato a dicembre 2022 ed ha
ritenuto, anche considerando i risultati delle analisi di sensitivita effettuate che non si rendesse
necessaria alcuna svalutazione delle attivita in essere al 31 dicembre 2022 conseguente agli
specifici effetti derivanti dalla diffusione della pandemia Covid-19.

-Rischio di contesto economico e socio-ambientale

Le attivita del Gruppo sono sensibili ai cicli congiunturali e alle condizioni economiche
generali del Paese. Il rallentamento dell’economia nell’ultimo trimestre dell’anno ha
determinato, ad esempio, un calo dei consumi e della produzione industriale, con un effetto
negativo sulla domanda di gas, e di conseguenza sulle vendite del Gruppo riducendone i
risultati e rallentando o complicando I’attuazione delle strategie di sviluppo programmate.
L’inasprimento del contesto macroeconomico, per la crisi energetica e per il conflitto tra
Russia e Ucraina, porta a far fronte ad una situazione caratterizzata dall’aumento dei prezzi
delle materie prime e shortage di alcune commodity critiche e la revisione della politica
monetaria della Banca Centrale con il rialzo dei tassi di interesse, per frenare I’inflazione, tutti
elementi che potrebbero comportare anche la necessita di una riprogrammazione degli
investimenti del Gruppo.

Rischio scenario energetico

Il Gruppo ¢ esposto al rischio scenario energetico, ovvero al rischio legato alle variazioni dei
prezzi delle materie prime energetiche (principalmente energia elettrica, gas naturale) e dei
prezzi dei permessi di emissione di CO2. Variazioni significative e/o inattese del prezzo delle
commodities possono comportare una contrazione dei margini operativi del Gruppo.

II Gruppo ha approvato una Energy Risk Policy che definisce le linee guida per ’analisi, il
monitoraggio del rischio commodity ovvero il massimo livello di variabilita del risultato del
Gruppo a livello consolidato con riferimento all’andamento dei prezzi delle commodities
energetiche.

In coerenza con quanto previsto dalla Policy, vengono annualmente definiti ed approvati dal
Comitato Rischi Energetici (CRE) e dal Consiglio di Amministrazione i limiti di rischio del
Gruppo sulla base del calcolo del PaR (Profit at Risk).

Con specifico riferimento al rischio rispetto alla fornitura gas naturale ed energia elettrica i
contratti di fornitura sottoscritti assicurano disponibilita di gas per I’anno 2023, come
dettagliato nel paragrafo Rischi e incertezze derivanti dal conflitto in corso tra Russia e
Ucraina.

- Rischio di cambio

La Societa effettua transazioni commerciali completamente nella valuta di conto e non ¢
pertanto esposta al rischio di cambio.

- Rischio di credito

La Societa opera in un mercato composto da clienti che vengono costantemente monitorati.
La Societa ha posto in essere dei sistemi di valutazione e affidamento per la gestione del
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rischio mirati che permettono di valutare con maggiore attenzione le singole situazioni.
Esistono specifiche procedure e sistemi di controllo che permettono di monitorare la situazione
dei crediti in modo integrato fornendo informazioni in tempo utile per ridurre o prevenire
eventuali situazioni di difficolta. Questo spiega anche il fatto che storicamente le perdite su
crediti si sono rivelate contenute in confronto al volume d’affari complessivo. Tali misure
sono state ulteriormente rafforzate in seguito alla sensibile crescita dei prezzi delle
commodities, che ha determinato I’aumento dell’esposizione creditizia verso i clienti. Tutte
queste iniziative mirano a garantire I’incasso del credito da parte della Societa nei tempi
definiti da contratto o ricevere informazioni in tempo utile per ridurre e prevenire eventuali
situazioni di insolvenza.

- Rischio di tasso di interesse

Il rischio di tasso d’interesse puo essere definito come la possibilita che si possa verificare una
perdita nella gestione finanziaria, in termini di minor rendimento di un’attivita o di un maggior
costo di una passivita (esistenti € potenziali), in conseguenza di variazioni nei tassi di interesse.
Il rischio di tasso ¢ rappresentato, quindi, dall’incertezza associata all’andamento dei tassi di
interesse. L esposizione della Societa al rischio di variazioni dei tassi di mercato ¢ connessa
all’andamento dei tassi di interesse ove il costo dei finanziamenti ¢ a tasso variabile.
L’esposizione della Societa ¢ rappresentata dai summenzionati finanziamenti a medio lungo
termine concessi dalla societa controllante Acinque SpA tutti a tasso fisso e dal finanziamento
attraverso il cash pooling, con condizioni in linea con la dinamica del mercato.

- Rischio liquidita

Il rischio di liquidita ¢ definito come la possibilita che la Societa non riesca a mantenere i
propri impegni di pagamento a causa dell’incapacita di reperire nuovi fondi (funding liquidity
risk), dell’incapacita di vendere attivita sul mercato (asset liquidity risk), ovvero ad essere
costretta a sostenere costi molto alti per far fronte ai propri impegni. L’esposizione a tale
rischio per la Societa ¢ rappresentata soprattutto dalle operazioni di finanziamento poste in
essere. Al fine di ottimizzare 1’utilizzo della liquidita nell’ambito del gruppo, la controllante
Acinque S.p.A. ha attivato una linea di cash pooling con le proprie controllate ed ha inoltre
erogato il finanziamento a medio lungo termine pari ad €/000 14.000 di cui detto sopra.

RAPPORTI CON SOGGETTI CONTROLLANTI E PARTI CORRELATE
Relativamente alle operazioni compiute con le parti correlate, in ottemperanza allo IAS 24, i
corrispettivi e i saldi dei rapporti con la societa controllante Acinque S.p.A., le societa da

quest’ultima controllate, gli enti controllanti la stessa Acinque S.p.A. e le altre parti correlate
sono dettagliati nelle note esplicative al paragrafo 6 ¢ 7.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Non si segnalano ulteriori fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

EVOLUZIONE DELLA GESTIONE
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In data 14 dicembre 2022, il CDA della societa ha provveduto ad approvare il Business Plan
per il periodo 2023-2027.

La gestione prevede la crescita dei servizi a beneficio dei clienti e delle Amministrazioni
Pubbliche, attraverso la partecipazione a gare e con lo sviluppo di Project Financing, nonché
il rilancio dei contratti di efficientamento energetico (servizio energia) nel settore privato
sia direttamente sia attraverso le attivita legate ai lavori di ECOBONUS.

Vista I’incertezza del quadro normativo inerente il cosiddetto “superbonus 110%” ¢ stato
sospeso, nel corso del 2022, lo sviluppo commerciale; ad oggi sono garantiti i lavori e le
relative cessioni del credito da parte dei clienti per tutti i contratti sottoscritti, in quanto per
tutti gli stabili sono state presentate le pratiche CILAS entro il 25/11/2022. In relazione alle
recenti normative emanate nelle prime settimane del 2023 riguardanti la cessazione di alcuni
strumenti come la cessione dei crediti e lo sconto in fattura, potrebbe realizzarsi un
rallentamento dello sviluppo. Continueranno per contro gli sviluppi di progetti Smart per
I’erogazione di servizi legati alla mobilita intelligente anche attraverso 1’installazione delle
colonnine elettriche, oltre all’installazione di concentratori ¢ sensori in grado di leggere
parametri inerenti la qualita dell’aria in vari comuni dei territori di competenza.

Nel corso del 2023 termineranno i lavori di realizzazione del distributore a Mantello ed entro
I’ultimo trimestre dell’anno ¢ prevista I’entrata in esercizio dello stesso; nel medesimo
ambito si valuteranno ulteriori investimenti distribuiti nelle provincie di competenza. In
continuitd con gli anni precedenti, si effettuera ’attivita di installazione e gestione di
impianti di microcogenerazione tramite contratti servizio energia con durata pluriennale.

PROPOSTA IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI SUL BILANCIO AL 31
DICEMBRE 2022

Signori soci,

sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancio di Acinque Innovazione S.r.l. chiuso al 31
dicembre 2022 dal quale emerge una perdita di Esercizio pari ad Euro 471.634,54 ¢
proponiamo di destinare il risultato come segue:

- Euro 471.634,54 perdita da riportare a nuovo.

Monza, 7 marzo 2023

Per il Consiglio di Amministrazione
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Socio Unico della
Acinque Innovazione S.r.l.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Acinque Innovazione S.r.l. (la
Societa), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2022, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal

rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la
sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno

dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

EYSpA

Sede Legale: Via Meravigli, 12 — 20123 Milano

Sede Secondaria: Via Lombardia, 31 — 00187 Roma

Capitale Sociale Euro 2.525.000,00 i.v
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Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584 - numero R.E.A. di Milano 606158 - P.IVA 00891231003
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Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia), tra gli altri aspetti, la portatae la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39
Gli amministratori della Acinque Innovazione S.r.l. sono responsabili per la predisposizione della

relazione sulla gestione della Acinque Innovazione S.r.I. al 31 dicembre 2022, inclusa la sua coerenza
con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Acinque
Innovazione S.r.l. al 31 dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Acinque
Innovazione S.r.I. al 31 dicembre 2022 ed € redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, c.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 29 marzo 2023

%SpA
Enn#
Revisore Legale)
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALT
ALLTASSEMBLEA DEXSOCI DELLA SOCIETA* ACINQUE INNOVAZIONE SRL
ATSENSIDELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

Signori sgei,

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31.12.2022 la nostra attivitd & stata ispirata alle
disposizioni di legge e alle Nornig di comportamenta del collegio sindacale emanate dal
Cousiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili nel rispetto delle
guali abbiamo effettuato I*autovalutazione, con esito positivo, per ogni componente il
collegio sindacale,

1. Conoscenza deils societh, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi
affidati
Diato atté dell’ormai consolidata conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in

merito alla socletd ¢ per quanto concerne:

« latipologia dellattivita svoita;

» lasua struthira organizzativa ¢ contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni s delle problematiche deli’azienda, viens ribadito che
la fase di “planiticazions” deli’attivitd di vigilanza - nella quale occorre valutare T rischi
intrinseci & le oriticitd rispetto ai due parametri sopra citati - & stata attuata mediante il
fiscontro positive rispetto & quanto gid conosciute in base alle informazioni dcquisite nel
tempo.

E stato, quindi, possibile conferiiiare che:

- Pattivitd tipica svolta dalla sccieta non & mutata nel corso. dell*esércizio in esame ed
& coerente con-quanto previsto all’oggetto sociale;

- {assetto organizzativo e la dotazione delle .strutture informatiche sono: rimasti
sostanzialinénte invariati;

71 di77



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1136898127 - 21/08/2023 ACINQUE INNOVAZIONE S.R.L.

Bilancio aggiornato al 31/12/2022 Codice fiscale: 00802100149

- le risorse umane costituenti fa “forza lavoro” now sono sestanzialmente multate;

- quanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto delle
ristiltanze d&i valori espressi nel conto economico per gli ultimi due esercizi, ovvero quello
in esame-(2022) & quetlo precedente (2021, E inoltre possibile rilevare come la socleti abbia
operato nel 2022 in termini confrontabili con I'esercizio precedente e, di conseguenza, i nostri
controlli i-sono svolti su tali presupposti avendo verificato la sostanzlale confrontabilita dei
valorl e dei risultati con quelli dell’sgercizio precedente,

La presente relazione riassume; quindi, attivitk concernente 1'informativa prevista dall’art.
2429, comma 2, c.c. € pilt precisamente:

- sui risultsti dell’esercizio-sociale;

- sull’attivita svolta nell*adempiments def doveri‘previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bifancio, con padicolare riferimente
all*eventuale utilizzo da parte dell*organo di amministrazione della deroga di cuiall’art. 2423,
comma 4, ¢.2;

- suil’eventuale ricevimento di denunce da parte dei-soci di cui all’art, 2408 c.¢:

81 resta, in ogni oaso, a completa disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto in sede
di dibattito assembleare.

Le attivita svolte dal collegio hanne riguardato, sotto I'aspetio temporale, I’intero esercizio &
nel corgo dell’ssercizio stesso sono state regolarmente svolte le riunioni di eui all*art, 2404
¢¢. e dl tali runioni sono stati redatti appositi verbali debitamente sottoscritti per

approvigione unanime.

2, Attivitd svolta

Durante le verifiche periodiche, il collegio ha preso conoscenza dell'evoluzione dell’attivita
svolta dalla sooietd, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura.contingente
g/o streordinaria al fine di individuarig Pimpatto economico e finanziarlo sul risultato di
esercizio e sulla struttura patrimoniale, nonché gli eventuali rischi come anche quelli derivafiti
da perdite su crediti, accanteriamenti e/o svalutazioni di eitivitd, monitorati con periodicitd
costants o da fattori macroeconomici & socio ambientali che possono incidere sulla positiva
evoluziane della gestione.
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11 collagio ha quindi périodicamente valutato 'adeguatezza della strutfura organizzativa e
funzionale dell’impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto-alle esigenze minime
postulate dall’andamento della gestione.

I rapporti con le persone operanti nella citata struttura — amministratori e dipendenti - si sono
ispirati alla reciproca collaborazione nel rispette del ruoli-a ciascuno affidati, avendo chiarito
quelli del collegio sindacals.

Per tutfa la-durata delP esereizio si & potuto riscontraie che:

- il personale.amministeativo di grappo incaricato délla rilevazione dei fatti aziendali
non & sostanzialmente mutato rispetto all’esercizio precedente;.

- il livello delfa sua preparazione tecnica resta adeguato rispetto allp tipologia dei fatti
aziendali ordinari da rilevare e pud vantere una sufficiente conoscenzadelle problematiche
aziendali;

- Stante la relativa sempliciti dell’organigramma direzionale, le informazioni richieste
dali’art. 2381, comma 5, c.c., sono state fornite dall’amministratore delegato con periodicita
anche superiore al minimo fissato di sei mesi e ¢id sia In occasione delle riunioni
programmate: da tuito quanto sopra deriva che gli amministratori esecutivi hanno, nella
sostanza e nélia forma, rispettato quanto ad essi imposto dalla citata norma.

In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante I'attivita svolta nellesereizio,
il-collegio sindacale pud affermare che:

- le decisioni assunte dai soci @ dall’organo di amministrazione sono state conformi alla
legge e allo statuto sociale & non sono state palesemente imprudenti o tali.da comprometiere
definitivamente ["integrita del patrimonio soclule;

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della
gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilisvo, per
dimensioni o caratteristichie, effettuate dalla societd;

- le operaziont poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge e allo stafuto
soclale e non. in potenziale contrasto con le delibére agsunte dall’assemblea dei soci o tali da
compromettere I"integrita del patrimonio socisle;

- non si pongono specifiche osservazioni in merito all'adeguatezza deli’assetto
organizzativo della societs, né in merifo all'adeguatezza del sistema amsministrativo ¢
contabile adottate, nonché sull’affidabilith di quest’ultimo:nel rappresentare correttamente i
fatti-di gestiong;
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- nel corsa dell*attivit di vigilanza, come sopra descritts, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne ln segnalazione nella presénte relazions;

- non si & dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi
dell*art, 2406 ¢;c.;

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art. 2408 .o

- noh seno state fatte denunce ai sensi dell’art, 2409, co. 7, ¢ic.;

3. Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

11 progetto dibilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 & stato approvato dall’organo
di amministrazione in data 07 Marze 2023,

Inoltre:

. I"organo di amministrazione ha altres! predisposto la relazione sulla gestione di cui
ali'art, 2428 c.c,;

. tall documentisono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile affinché siano
depositati presso la sede della societd corredati dalla presente relazione, ¢ cid
indipendentemente dal texmine previsto dall’art. 2429, comma 1, c.c.

E stato, quindi, esaminato il progetto. di bilancio chiuso al 31.12.2022 che & stato messo &
nostra disposizione nei termini di cui all’art 2429 c.e., chivso con Una perdita part ad €
471,635, in merito al quale sono fornite le séguenti ulterfori informazioni:

" i oriterf di valutazione-delle poste dellattive e del passive soggette a tale necessita
inderogabile sono- stati controllati ¢ non -sono risultati sostanzialmente diversi da-quelli
adottati negli esercizi precedenti, conformi-al disposto dell*art. 2426 c.c.;

- non essenda a noi demandato la revisione legale del bilancio, & stata posta attenzione
all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita alla legge per
guello che riguarda la:sua formazione ¢ struftura & tale riguardo non si hanno osservazioni
che debbano essere-svidenziate nella presente relazione;

- &-stata verificata 1’ osservanza delle norme. df legge inerenti iz predisposizione delia
relazione silla gestione e & tale riguarda rion si hanno osservizioni ¢he debbano essere
evidenziate nella presente relazione;

- PPorgano di amministrazione, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme
di legge & sensi dell'art, 2423, commia 4, e.¢. Tale bilancio & stato redatto-in-conformita con.
i Principi Contabili Internazionall (IAS/IFRS) promulgati dall*International Accounting
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Standard Board (TASB) ¢ omologati dall’Unione Europea, includendo tra questi sia gli
“Interpational Accounting Standards™ (TAS) che gli “International Financial Reporting
Standards” (IFRS), oltre slie Interpretazioni dell’International Financial Reperting
Titerpretation Committes® (IFRICY nonthé i provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9
del D. Lgs. n. 38/2005.

- & stata verificata I rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si &
avutd conoscenza 3 seguito dellpssolvimento dei doveri tipici del collegio sindacale ¢ 2 tale
riguardo:nen vengono svidenziate ulteriori osservazioni;

- & stata verificata la-correttezza delle informazioni conténute nella nota integrativa per
quanto atfiewe 1'assenza di posizioni finanziarie ¢ monetarie attive e passive sorte
originarizamente in valute diverse dall’ euro;

- il sistema:di “garanzie ed impegni-con. fferzi” risulta esaurientemente illustrato;

- abbiamo prese visioie delle relazioni del) organismo di vigilanza e non sono enerse
¢riticita vispetto al modello organizzativo adottato che debbano essere evidenziate nella
presente relazione;

- in merito alla proposta dell’organo di amministrezione circa la destinazione del
ristltato netto di esercizio esposta in chiusura della relazione: sulla- gestione, il collegio non
ha nulla da osservaye, facendo peraltro notare che la decisione in merito spetta-all’asssmblea

dei soci.

4, Risultato dell’esercizio sociale

1 risultato gccertato dall’organo- di afministrazione relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembig¢ 2022, come anche evidents dalla lettura de! bilancio, risulia essere negativo per
eurg 471,635,
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5, Qsservizioni e proposte in erdine all’approvazione del bilancio

Considerando anche le risultanze. dell"attivitd svolta dalla societd incaiicata della revisione
legale dei conti centenute nellarelazionedi revisione del bilancio, emessa in data 29/03/2023,
it Collegio propone all'assemblea di approvare il bilancio d'esercizia:chiuso al 31 dicembre
2022, cosl.come redatto dagii amministratori.

Milano, 28.03.2023

Il Cotlegio Sindacale

(Luigi PEBORACE.
zg,/p o
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Bilancio aggiornato al 31/12/2022

“Il sottoscritto lacopo Picate in qualita di legale rappresentante della societa Acinque Innovazione Srl -
consapevole delle responsabilita penali previste ex art 76 del DPR 445/2000 in caso di falsa dichiarazione resa
ai sensi dell’art. 47 del medesimo decreto, che i documenti di seguito elencati sono stati prodotti mediante
scansione attica del documento in origine analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra gli
stessi e i documenti originali

- verbale di assemblea;

- bilancio di esercizio composto da Relazione sulla gestione, prospetto contabile e note esplicative;
- relazione societa di revisione;

- relazione collegio sindacale.
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